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HAFTALIK GELISMELER (24-30 Ekim 2026)

TURKIYE

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Tiirkiye'nin mali seffaflik alaninda son 10 yilda 6nemli gelisme
kaydettigini agikladi. IMF'nin Mali Seffaflik Degerlendirmesi'ne gore, Tirkiye kamu mali yonetiminde
son yillarda kaydettigi ilerlemeyle Birlesik Krallik, Finlandiya, irlanda, Avusturya ve Portekiz'in de oldugu
yaklasik 40 ilke arasinda en (st siralarda yer ald..

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan alinan kararla nitelikli yatirimci statiisii icin aranan toplam
finansal varlik tutari 10 milyon TL'den 50 milyon TL'ye, profesyonel miisteri kabuliinde esas alinan
islem hacmi sinin ise 5 milyon Tl'den 25 milyon Tl'ye yiikseltildi. SPK, 6nceki dizenlemeler
kapsaminda nitelikli yatirnmci statlisi kazanmis kisilerin de yeni sartlari sagladiklarini yatirim
kuruluslarina yazili veya elektronik ortamda belgelemesini zorunlu tuttu. SPK, Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber'de de degisiklige giderek serbest yatirrm fonlarinin portféy ve yatirim sinirlamalarina tam
uyum saglamalari igin belirlenen son tarihi 31 Aralik 2026'dan 31 Ocak 2027'ye uzatti. Diizenlemeyle
31 Ekim ve 30 Kasim icin belirlenen kademeli uyum zorunluluklari da kaldirild.

2027 Yih Cumhurbaskanhigi Yillk Programi yayimlandi. Program, gelecek yilin makroekonomik ve
sektorel politikalar ile uygulama adimlarini belirliyor. Rekabetci Uretim, yesil ve dijital donisiim,
istikrarli biyime ve kamu yonetimi baslica eksenler arasinda. Tirkiye’nin gelecek yilki ekonomi
politikalarini izlemek acgisindan haftanin temel belgelerinden biri. Programda 2027 biiyiime hedefi
%4,2, enflasyon hedefi %21. 2026 yil sonu enflasyonu icin gergeklesme tahmini %28,4 olarak yer
alirken, 2027’de istihdamin 657 bin kisi artmasi 6ngorililyor. Bu rakamlar gergeklesmis sonuglar degil,
programin hedef ve tahminleri.

issizlik orani Eyliil’de %8,4’e yiikseldi. Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani énceki aya gére 0,5
puan arttl. Geng issizlik oraniise 1,6 puan yiikselerek %14,8 oldu.

Dis ticaret acigi daraldi. Eylill ayinda ihracat yillik %15,3 artarak 25,97 milyar dolara, ithalat %5,6
artarak 31,13 milyar dolara ulasti. Dis ticaret agig1 %25,8 azalarak 5,16 milyar dolara geriledi.

DUNYA

Pew Research Center’in ABD’de 480 meslegi inceleyerek 2017-2019 donemi ile Ocak 2023-Haziran
2026 donemini karsilagtirdigi arastirma, iiretken yapay zekaya daha fazla maruz kalan mesleklerde
istihdamin gerilemedigini, aksine arttigini ortaya koydu.

Yapay zekdya maruz kalma puanindaki her bir puanhk yikselis, erkek istihdaminda %6,3’lik artisla
iliskilendirilirken kadinlarda bu oran %0,2’de kaldi; yapay zekadan en az etkilenen mesleklerde ise kadin
istihdamindaki artis erkekleri gecti. Arastirmada, bu bulgularin yapay zeka ile istihdam artisi arasinda
dogrudan neden-sonug iliskisi gostermedigi, diger ekonomik ve toplumsal gelismelerin de etkili
olabilecegi ve teknolojinin isglicii piyasasi Uzerindeki uzun vadeli etkilerinin heniiz netlesmedigi
vurgulandi.

Altin fiyatlari, yiikselen petrol fiyatlarinin kiiresel enflasyon endiselerini artirmasi ve ABD’de
aciklanan giiclii enflasyon verilerinin FED’in yeniden faiz artirabilecegi beklentisini gliclendirmesiyle
geriledi. Spot altin %0,6 diistsle ons basina 3.997 dolara inerek 4 bin dolarin altina gerilerken, Ust Uste
ikinci ayini kayipla kapatmaya hazirlaniyor. Piyasalarda Fed’in aralik ayinda faiz artirma ihtimali yaklasik
ylizde 75 olarak fiyatlanirken, yiiksek faiz beklentileri altin tizerindeki baskiyi artiriyor. Ote yandan Suudi
Arabistan’a yonelik saldirilar nedeniyle yiikselen petrol fiyatlari ve Japonya’daki enflasyonist baskilar
kiiresel piyasalardaki endiseleri derinlestiriyor. Altindaki dilisiise paralel olarak gimius, platin ve
paladyum fiyatlarinda da gerileme yasandi.
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Petrol fiyatlari, Yemen’deki iran destekli Husilerin Suudi Arabistan’in dnemli eneriji tesislerine yonelik
saldirilari ve Hiirmiiz Bogazi ¢evresindeki askeri gerilim nedeniyle yiikseldi. Brent petrol %0,75 artisla
115,74 dolara, ABD tipi WTI petrol ise %0,71 yiikselisle 102,72 dolara ulasti. Brent petroliin ekim ayini
yaklasik %14, WTI'in ise %15 deger kazanciyla tamamlamasi bekleniyor. Husilerin Ras Tanura, Rabigh ve
Abqgaiqg eneriji tesislerini hedef aldiklarini agiklamasi ve Hirmiz Bogazi yakinlarinda (¢ tankerin deniz
mayinlarina ¢arparak alev aldiginin bildirilmesi, kiiresel petrol arzina yonelik endiseleri artirdi. Bélgedeki
glvenlik risklerinin ylkselmesi Uzerine ExxonMobil ve Chevron yodneticilerinin Birlesik Arap
Emirlikleri’'nde dizenlenecek petrol fuarina katilim planlarini iptal ettigi belirtildi.

AVRUPA BiRLiGi (AB)

Avrupa Komisyonu, Cin ile ge¢en yil 360 milyar euroya ulasan ticaret agigini azaltmak ve yerli sanayiyi
korumak amaciyla, 2027’nin ilk ¢eyreginde ithalat kotalari veya belirli hacimleri asan ithalata ek
glimriik vergileri getirmeyi degerlendiriyor. Habere gore Komisyon, Cin’den hibrit arag ithalatini yillik
350 bin adetle sinirlayan anlasmaya benzer onlemleri diger sektorlere de yaymayi hedeflerken, ani
ithalat artisi yasanan alanlari belirlemek igin ticaret verilerini inceliyor. Cin’in misillemesini ve bir ticaret
savasini dnlemeye calisan AB’nin uygulayacagi tedbirlerin kapsami ve hedef sektorleri, Gye Ulkeler ve
Pekin ile yapilacak goriismelerin ardindan netlesecek.

Avro Bolgesi’'nde Bilesik PMI ekimde o6ncii veriye gore aylik 1,2 puan azalisla 51,9’a son 4 ayin en
diisiik seviyesine geriledi. imalat PMI'1 0,5 puan diisiisle 52,4, hizmet PMI'1 1,3 puan azalisla 51,7
seviyesinde gerceklesti. Uretim ve yeni siparisler ekim ayinda st iste dérdiincii ay artis gdstermekle
birlikte artis hizlari yavasladi. Enflasyonist baskilar yeniden gliclendi; girdi maliyetleri hizlandi. Fransa’da
Gretim ekim ayinda yeniden daralma boélgesinde; imalat PMI’'1 50,6’dan 49,3’e, hizmet PMI’1 51,2’den
48,4’e geriledi. Almanya ve Avro Bolgesi’nin geri kalaninda ise faaliyetler artmaya devam etti.

Avrupa’da enerji maliyetleri yeniden 6n planda. Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati kisa sireligine
100 euro/MWh seviyesine ulasti. LNG arzindaki aksamalar ve diisiik depolama seviyeleri, kis 6ncesinde
sanayi ve tuketici maliyetlerini artiriyor.

Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmedi. ECB, yikselen eneriji fiyatlarinin enflasyon agisindan
yukari, biylme agisindan asagi yonli risk olusturdugunu belirtti.

Montreal’de diizenlenen 21. AB-Kanada Zirvesi’nde, taraflar arasindaki siyasi ve ekonomik ortakhgin
gliclendirilmesi ele alintyor. AB’yi Avrupa Konseyi Baskani Antdnio Costa ve Avrupa Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen temsil ediyor. Zirvede, ortak refah ve ekonomik giivenlige odaklanan bir
“Gelecek ittifaki” cercevesinin baslatilmasi ve somut is birligi girisimleriyle desteklenmesi bekleniyor.
Gundemde ticari iligkilerin derinlestirilmesi, kritik hammaddeler, dijital teknolojiler, savunma ve
giivenlik, arastirma ve inovasyon bulunuyor. Ayrica Haziran 2025’teki zirveden bu yana saglanan
ilerlemenin degerlendirilmesi ve toplanti sonunda ortak agiklama yayimlanmasi éngéruliiyor.

Oncii veriler, italya ekonomisinin bu yilin iigiincii ceyreginde bir énceki ii¢ aya kiyasla degisim
gostermedigini ortaya koydu; bu, beklenenden biraz daha zayif bir sonuca isaret ediyor. Ulusal
istatistik kurumu ISTAT, Euro Bélgesi'nin liciincii biyiik ekonomisinde GSYIH’nin, Temmuz-Eyliil
doéneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gore ise %0,8 oraninda artis kaydettigini belirtti.

Fransa Ekonomi Bakani Roland Lescure yaptigi uyarida, biitge konsolidasyonu saglanmadigi takdirde
lilkenin “duvara toslayacagini” belirtti. Lescure, ekonomik biiyiimeyi yeniden canlandirmak ve
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yatinmcilara giiven vermek icin bir biitgenin sart oldugunu vurguladi. Ug¢ ceyrektir biyime
kaydedilemedigine dikkat ¢eken Lescure, Fransiz ekonomisinin 2026 yili itibariyla “durma noktasina”
geldigini ifade etti. Bakan, son olaylarda 1.000 ila 1.500 isletmenin dogrudan zarar gérdtgind, yaklasik
3.000 isletmenin ise dogrudan zarar gérmese de yasanan olaylardan “etkilendigini” belirtti.

ALMANYA

Almanya ifo is Ortami Endeksi Ekim’de de 89,9’dan 90,2 puana yiikseldi. Artisin temel kaynagi
sirketlerin gelecek doneme iliskin daha iyimser beklentileri oldu. imalat sanayisinde ise hem mevcut
is kosullari hem de beklentiler belirgin bicimde iyilesti. imalat sektériiniin degerlendirme dengesi, li¢
yili askin sdrenin ardindan yeniden pozitif bolgeye gecti. Sirketler yeni siparislerde artis bildirdi ve
Uretimi genigletmeyi planladiklarini agikladi.

ifo ihracat Beklentileri Endeksi ekimde Eyliil ayindaki 9,0 puandan 12,2 puana yiikseldi. Béylece Subat
2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Otomotiv sektoriinde ihracat beklentileri yeniden
yiikselise gegerken, makine imalati sirketleri de ihracat konusunda iyimserligini korudu. Elektrikli
ekipmanlar, veri isleme ekipmanlari, elektronik ve optik riin Ureticileri en olumlu beklentilere sahip
sektorler arasinda yer aldi. Metal Uretimi ve isleme sektériinde de ihracat gérinimdi iyilesti.

Almanya tiiketici iklimi endeksi Kasim’dan onceki déneme iligskin beklentilerde -30,6’dan -30,8 puana
geriledi. Genel ekonomiye iliskin beklentiler iist Giste altinci ayda iyileserek -3,4’ten 2,1 puana
yiikseldi ve iran savasinin baslamasindan bu yana ilk kez pozitif bolgeye gegti. Buna karsin gelir
beklentileri -15,7 puana, satin alma egilimi ise -11,9 puana geriledi. Arastirma, enflasyon endiselerinin
ve zayIf gelir beklentilerinin bly(k tutarli harcamalari sinirladigini ortaya koyuyor.

Almanya Basbakani Friedrich Merz, AB ile Trans-Pasifik Ortaklig: liyeleri arasinda daha genis bir
ticaret anlagmasi onerdi. Agiklama; ticaret, teknoloji ve givenlik alanlarinda is birligini artirmayi,
tedarik zincirlerindeki tek tarafli bagimhliklari azaltmayi amacglyor.

Almanya’da toparlanma sinyali, ancak kirilgan gériiniim. DIW’nin ekim konjonktiir barometresi 100
puan esiginin Gzerine ciktl. lyilesmede sanayideki giiven ve iiretim gelismeleri etkili oldu; kurum
toparlanmanin temelinin hala kirilgan oldugunu vurguluyor

ABD

ABD’de Bilesik PMI, ekimde oncii veriye gore 0,8 puan azalisla 57,6’ya gerilemekle birlikte giiclii
seyrini siirdiirdii. imalat PMVI’1 sinirh artisla 56,0, hizmet PMV'1 ise 0,9 puan diisiisle 57,9’a geriledi. Mal
ihracat siparisleri gecen yilin Haziran ayindan bu yana ilk kez artarken, hizmet ihracati da Temmuz
2023’ten bu yana en buyik artisi kaydetti. Satis fiyatlari Agustos 2022’den bu yana en hizli artisi
kaydetti. Hizmet enflasyonu Agustos 2022'den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti.

ABD ekonomisi iigiincii ¢eyrekte beklentilerin iizerinde biiyiidii. ilk tahmine gére ekonomi, énceki
ceyrege kiyasla yilliklandinlmis %3,4 biyildi; beklenti %3,2 idi. Tiketim ve yapay zeka baglantili
yatirimlar biiyiimeyi destekledi. Bu oran, gecen yilin ayni ¢eyregine gore bliyiime orani degildir.

ABD’de dayanikh tiiketim mallarina yénelik yeni siparisler Eyliil’de 6,3 milyar dolar artarak 345,4
milyar dolara ulasti. Siparisler son yedi ayin altisinda yukselis kaydetti. Ulasim ekipmanlari siparisleri
5,2 milyar dolar (%4,6) artisla 119,8 milyar dolara ¢ikti. Ulasim ekipmanlari harig siparislerdeki artis
%0,5, savunma harig siparislerdeki artis ise %2,2 oldu.

ABD’nin Eyliil ay1 6ncii mal ticareti agig1 134,9 milyar dolar olarak agiklandi. Agustos ayindaki seviyeye
gore %2,1 artis kaydedildi.
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ABD Baskani, robotik sistemler, endiistriyel makineler ve bunlarin parga ve bilesenlerinin ithalatinin
ulusal giivenlik agisindan tehdit olusturabilecegi sonucuna vararak Section 232 kapsaminda yeni bir
adim atti. Kararnameye gore; Ticaret Bakanhgl ve ABD Ticaret Temsilciligi, ilgili Grlnlerin ithalatina
yonelik endiseleri gidermek amaciyla ticaret ortaklariyla miizakereler yiritecek. Kurumlarin 180 giin
icinde ilerleme hakkinda Baskan'a rapor sunmasi gerekiyor.

Kararnamede, ABD'nin birgok robotik ve endiistriyel makine grubunda ithalata bagimli oldugu, yerli
liretimin talebi karsilayacak kapasitede bulunmadigi ve bu durumun sanayi tabani agisindan risk
olusturdugu belirtiliyor. Miizakerelerin sonucuna bagh olarak ileride giimriik vergileri, kotalar veya
diger ithalat onlemleri giindeme gelebilecek. Ancak kararnameyle heniz yeni bir giimrik vergisi
uygulanmadi. Reuters'in aktardigi bilgilere gore inceleme; programlanabilir endistriyel sistemler, takim
tezgahlari, pres ve sekillendirme makineleri, otoklavlar, endistriyel firinlar ile lazer ve su jeti kesim
makineleri gibi ekipmanlari da igeriyor.

DiGER ULKELER

Tokyo'daki tiiketici enflasyonu hizi, Japonya Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefinin oldukga lizerinde
seyretmeye devam etti. icisleri ve Haberlesme Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore, baskentte
taze gida Urlinleri harig tiiketici fiyatlar, Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %2,6
oraninda artis gosterdi. Eyliil ayinda %2,7 olan artis hizi béylece hafif bir yavaglama kaydetmis oldu.
S6z konusu veri, ekonomistlerin medyan tahminleriyle de uyumlu gerceklesti. Baskentte genel
enflasyon %2,8 seviyesinde gergeklesirken, temel enflasyonun énemli bir gdstergesi olan ve taze gida
ile enerji kalemlerini disarida tutan fiyatlar %2,6 oraninda artis gosterdi. Tokyo’ya iliskin enflasyon
verileri, tlke genelindeki egilimler icin bir dncli gosterge niteligi tasiyor; ancak yasam maliyetlerini
sinirlamaya yonelik yerel dizeydeki miidahaleler, zaman zaman bu iliskiyi saptirabiliyor.

Hindistan'in mali yilin ilk yarisinda (Eyliil ayina itibariyle) biitge agig1 7,14 trilyon rupi olarak
gercgeklesti. Bu donemdeki toplam gelirler 18,35 trilyon rupi olup, yillik tahminin %50,3'linii temsil
etmektedir. Merkez hiikiimet, yiin tamami icin 16,96 trilyon rupi bitce acigl dngérmustlr. Blyik
siibvansiyon harcamalari yaklasik 6,55 trilyon rupiye ulasarak genel mali performansi etkiledi.

Giiney Kore’de ¢ip yatinmlari biiyiimeyi destekledi. Uciincii ceyrek biiyiimesi beklentileri asti; yapay
zeka ciplerine yonelik talep, ihracat ve yatirimlari destekledi. Gelisme, teknoloji yatirimlarinin kiiresel
buyumede giderek daha belirleyici oldugunu gosteriyor.

Cin’de teknoloji hisselerindeki diisiis finansman riskini giindeme tasidi. Reuters’in incelemesine gore
yapay zeka sirketlerinin agirlik tasidigi STAR50 endeksi temmuz zirvesinden yaklasik %40 geriledi.
Dususin teknoloji sirketlerinin fon toplama ve halka arz olanaklarini zorlastirabilecegi belirtiliyor. Bu
gelisme, yapay zeka vyatinmlarindaki biyldmenin finansal piyasalarda ayni  Olglide gliven
olusturmadigina isaret ediyor.

SURDURULEBILIRLIK

Yeni ILO ¢alismalari, alti Glkede (Etiyopya, Gana, Liibnan, Maldivler, Senegal ve Sri Lanka) isi stresinin
calisanlar, isletmeler, verimlilik, ekonomiler, ve toplumlar tizerindeki ciddi ve kalici etkisini dogruluyor.
ILO tarafindan, iklime Karsi Savunmasiz Ulkeler Forumu (CVF) ve iklime Karsi Savunmasiz 20 Ulke Maliye
Bakanlari Grubu'nun (V20) destegiyle ve CVF-V20 Ortak Cok Tarafli Fonu araciligiyla saglanan
finansmanla hazirlatilan alti calisma; sicaklik stresinin ¢alisanlar, isglicli piyasalari ve ulusal ekonomiler
Gzerindeki mevcut ve gelecekteki etkilerine dair yeni kanitlar sunmaktadir. Bu c¢alismalar ayrica,
sicakhklar artarken (lkelerin calisanlarini ve gecim kaynaklarini korumalarina, Uretkenligi
sirdiirmelerine ve dayanikhliklarini gliclendirmelerine yardimci olabilecek politika 6nlemlerini de
ortaya koyuyor. Detay icin linke tiklayiniz.
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AB’de elektrik maliyetlerini azaltacak sebeke diizenlemesi goriisildii. AB enerji bakanlari, elektrik
sebeke tarifelerini daha seffaf ve verimli hale getirmeyi amaclayan diizenleme teklifini ele aldi. Teklif;
akillh sebekeler, akillh sayaglar, elektrifikasyon ve dijitallesmeyi desteklemeyi hedefliyor. Bakanlar,
toplam sistem maliyetlerinin azaltilmasi konusunda genel olarak uzlasirken ulusal kosullara gore
esneklik talep etti. Dlizenleme hentiz kesinlesmedi; aralik toplantisinda genel yaklasim olusturulmasi
hedefleniyor.

AB, COP31 oncesinde iklim finansmani verilerini agikladi. AB ve 27 (iye (lke, gelismekte olan llkelerin
emisyon azaltimi ve iklim degisikligine uyum calismalarina 2025 yilinda 32,3 milyar euro kamu
finansmani sagladi; ayrica 9,3 milyar euro 6zel finansmani harekete gecirdi. Kamu finansmaninin %48’
uyum veya hem uyum hem azaltim amagli faaliyetlere yonlendirildi.

Yayimlanan 2027 Yili Cumhurbagskanhigi Yillik Programi’nin temel eksenlerinden biri “Yesil ve Dijital
Déniisiimle Rekabetci Uretim” oldu. Program, bu cercevedeki hedefleri, tedbirleri ve performans
gostergelerini iceriyor.

AB’de biyobazli plastik ambalajlar igin goéris siireci agildi. Avrupa Komisyonu, plastik ambalajlarda
biyobazli hammadde kullaniminin teknolojik gelisimini ve gevresel performansini degerlendirmek
lizere kamu istisaresi baglatti. 13 Ocak 2027’ye kadar stirecek calisma; olasi kullanim hedeflerini,
surdirdlebilirlik kosullarini ve geri doniisiim teknolojilerini degerlendirecek.

Kaynakg¢a: www.ekonomim.com; www.bloomberght.com; www.japantimes.co.jp; www.ilo.org;
WWWw.reuters.com; economictimes.indiatimes.com; www.bea.gov; WWW.CENsUs.gov;

www.whitehouse.gov; www.vdma.eu
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