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TURKIYE

TUIK, Agustos ayi enflasyon verilerini acikladi. Buna gore, Tiketici fiyat endeksi (TUFE) ayhk
%2,04 oraninda artis gosterirken, yillik enflasyon %32,95 oldu. Enflasyon bir dnceki yilin Aralik
ayina goére %21,50 artarken, bir dnceki yilin ayni ayina gore %32,95 artis ve on iki aylk
ortalamalara gore %39,62 artis olarak gerceklesti.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Stratejik Arastirmalar ve Verimlilik Genel MudurlGgu, ikinci geyrek
déneme iliskin "Verimlilik istatistikleri Biilteni"ni yayimladi. Buna gore, takvim etkilerinden
arindirilmis toplam sanayi ¢alisan kisi basina liretim endeksi, 6nceki yilin ayni donemine gére
%7,9 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis toplam sanayi ¢alisan kisi basina iretim
endeksi, ikinci ceyrekte bir dnceki doneme gore %1,4 artti.

TiM Baskani Mustafa Giiltepe, enflasyon tek haneye gerilerken sanayicinin de unutulmamasi
gerektigini, zayiflayan rekabetgilikle birlikte Tlrk sanayicilerin pazar payi kaybi yasadigini ve
son donemlerde kapanan isletmeler, konkordato ilanlari, Uretimini yurt disina kaydiran
firmalar ile birlikte istihdam kayiplarinin yasandigini soyleyerek, “Eger liretimi ve ihracati
onceleyen yeni, farkh bir yaklasimla sanayi tarafinin rekabetciligini giliclendirecek tesvik ve
destek mekanizmalari devreye alinmazsa kayip daha da biiyiiyecek. Bu gercevede Merkez
Bankasi'nin da faiz indiriminde hizlanmasi gerektigini diisiinliiyoruz” ifadelerini kullandi.
ihracat rakamlarindaki artisin otomotiv, kimya ve savunma sanayi dnciiliigiinde yasandigini ve
bu sinirh artisin kimseyi yaniltmamasi gerektigini sdyleyen Giiltepe, “Otomotiv, kimya ve
savunma sanayimizin domine ettigi artisi tabana yayamadigimiz siirece ihracatta
sirdiirilebilir biiylimeyi yakalayamayiz. Dolayisiyla tiim sektorlerden katki alabilecegimiz
bir kurguyu olusturabilmeliyiz” dedi.

Citigroup’un agikladigi analiz sonuglarina gore, Tiirkiye’de yilin ikinci yarisinda hafif resesyon
bekleniyor. Ekonomistler, ikinci ¢eyrekte vyilik %4,8 ve ¢eyreklik %1,6 biiyiime
kaydedilmesine ragmen bu ivmenin siirdiiriilebilir olmadigini belirtiyor. Temmuz—Agustos’ta
imalat PMVI’daki diisiis ve istihdam yaratmadaki zayiflik, faaliyetlerdeki yavaslamanin sinyali
olarak gorillyor. Citigroup calismasinda; talep tarafinda 6zel tiiketimde normallesmenin olasi
olmadigini, arz tarafinda ise kredi kisitlamalarinin yatirimlari sinirladigini ayrica Tirkiye’'nin
ihracat sektorlerinin, Avrupa ve ABD’deki yavaslamaya karsi kirllgan durumda oldugunu
belirtiyor.

TCMB 6zel sektori Merkez Bankasi Dijital Tirk Lirasi Arastirma ve Gelistirme Projesi (Dijital
Tiirk Lirasi Projesi) ekosistemine davet eden katilim ¢agrisi yayimladi. TCMB internet sitesinde
yayimlanan duyuruda; gerek birinci faz gerekse ikinci fazda, dijital Tark lirasinin finansal
teknolojilerde yenilik¢i kullanim alanlari icin bir taban olusturmasina yonelik ¢alismalarin
ylrataldigu belirtilerek, ikinci faz ¢alismalarinin baslatildigl, s6z konusu fazda, teknoloji,
iktisat ve hukuk boyutlarinda halihazirda yiritilmekte olan calismalarin yani sira yeni kullanim
senaryolarini da kapsayan projelerin gelistiriimesinin ve Dijital Tiirk Lirasi Projesi
ekosisteminin ilave katilimlarla zenginlestirilmesinin planlandig bildirildi.
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TCMB Baskani Fatih Karahan, piyasalarin temkinli durusuna ragmen enflasyon goriiniimiine
dair iyimserligini korudu. Karahan, Agustos enflasyonunun beklentilerin Gzerinde gelmesine
karsin ana gostergelerdeki yavaslamanin devam ettigini vurguladi. Kira ve egitim
enflasyonundaki sinirli iyilesmeye dikkat ¢eken Karahan, talep kosullarinin dezenflasyona
destek verdigini belirtti.

Tiirk Eximbank ve Suudi Exim Bank arasinda ihracat¢i firmalara finansman imkanini artirmak
ve yeni secenekler sunmak amaciyla ortak anlagsma imzalandi. Yapilan anlasmaya gore;
ihracatci firmalara Suudi Arabistan menseli petrol disi Griinlerden karsilanabilecek hammadde
ihtiyaclari igin 2 yila kadar vadeli ve uygun fiyat imkaniyla finansman destekleri sunulacak.

The Economist analizine gore; Rusya savas ve yaptirimlar nedeniyle savunma sanayi
ihracatinda buyuk kayip yasarken, boslugu Tirkiye ve Gliney Kore dolduruyor. Turkiye, “yerli
ve milli” savunma hamlesiyle 7 milyar dolarlik ihracata ulasip iHA’laryla kiiresel gii¢ haline
gelirken; Giiney Kore, NATO uyumlu ve uygun maliyetli {iriinleriyle 6zellikle Avrupa’da
ihracatini hizla artirtyor. Dergi, her iki Ulkeyi artik kiiresel savunma yarisinda “oyunun
kurallarini degistiren” aktorler olarak tanimliyor.

DUNYA

Klresel piyasalarda Fed faiz indirimi beklentileri 6n plana ¢ikarken hisse senetleri ylkseldi;
Asya endeksleri kayiplarini telafi etti, S&P 500 vadeli kontratlari yatay seyretti. Bloomberg
Dolar Endeksi %0,2 artarak 1.202 puana cikti, yen ise dolara karsi %0,3 geriledi. Altin, Fed’in
gevseme sinyalleriyle %0,9 yiikselerek 3.508,73 dolar ile yeni rekor kirdi; yil basindan bu yana
deger artisi %30’u asti. Uzmanlara gore zayiflayan isgiicl piyasasi ve yaklasan faiz indirimleri,
faizsiz varliklara olan talebi gliglendiriyor.

Petrol fiyatlari, yaklasan OPEC+ toplantisi ve ABD’nin Rusya’ya yonelik yaptirnrm adimlari
nedeniyle yiikselise gecti. Brent petrol 69 dolar, ABD ham petrolii ise 65 dolar civarinda
seyrederken, piyasa OPEC+ nin ekim igin lretimi sabit tutmasini bekliyor. Bu yil %8 gerileyen
Brent, son haftalarda 65—70 dolar bandinda islem goériyor. Analistler, arz fazlasi endiseleri ve
talebi zayiflatabilecek ticaret savaslari nedeniyle yiikselisin sinirli kalabilecegini belirtiyor.
Vandana Hari, Ukrayna saldirilarinin fiyatlara taban olusturdugunu, ancak ABD’nin yaptirimlari
stkilastirma ihtimalinin dislik oldugunu soyledi.

Fed’in yiiksek faizleri, Kenya, Sri Lanka ve Panama gibi gelismekte olan iilkeleri dolar
borcundan uzaklastirarak Cin yuani ve isvicre frangina yoneltti. Bu ilkeler daha disik
maliyetli finansman arayisinda; €in’in Kusak ve Yol girisimi de yuan kullanimini tesvik ediyor.
Kenya demiryolu borglarini, Sri Lanka otoyol projelerini yuanla finanse etmeyi planliyor.
Panama ise 2,4 milyar dolarlik isvicre frangi kredisiyle biitce acigini kapatmaya calisti.
Uzmanlar, bu adimlarin gegici oldugunu ve dolarin kiiresel finans piyasalarinda yerini
koruyacagini vurguluyor. Buna ragmen Euro tahvillerine yonelik talep de artis gosteriyor.
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AVRUPA BiRLiGi

Euro Bolgesi enflasyonu Agustos ayinda %2,1'e yiikselerek beklentilerin biraz lizerinde
seyretti ancak, Avrupa Merkez Bankasi'nin %2 hedefine yeterince yakin kalarak simdilik ¢ok
fazla endiseye yol agmadi. Eneriji, gida, alkol ve tiitiin hari¢ ¢cekirdek enflasyon, Ust ste
dordiincii ay %2,3 seviyesinde sabit kaldi. Bu durum, temel fiyat baskilarinin direngli oldugunu,
ancak alarm verecek sekilde hizlanmadigini gosteriyor.

Eurostat'in ilk tahminlerine gére; Temmuz 2025'te sanayi iiretici fiyatlar, Haziran 2025'e
kiyasla Euro Bélgesi'nde %0,4, AB'de ise %0,6 artti. En yiiksek aylik artislar; Romanya (%6,7),
Bulgaristan (%5,7) ve Slovakya'da (%2,8) kaydedildi. En blyuk disusler ise Estonya (%1,0),
Letonya (%0,7) ve Liiksemburg'da (%0,4) gorulda.

Eurostat verilerine gore, Euro Boélgesi'nde perakende satis hacminin aylhk bazda %0,5
distiagi, yilhk bazda ise %2,2 yiikseldigi aciklandi. Verilere gore, AB’de perakende satislar
Temmuz'da bir 6nceki aya kiyasla %0,4 azaldi. Euro Bolgesi’nde ise %0,5 diislis gosterdi. Bu son
13 aydaki en sert diisiis oldu.

Avrupa Komisyonu, Mercosur Blogu ile AB arasinda biiyiik ticaret anlagsmasiniimzalamak igin
6nemli bir adim atti. Briiksel, Latin Amerika’dan gelen sigir eti ve tavuk eti ithalatinin yerel
Grin pazarlarini istikrarsizlastirmasi durumunda ciftcileri korumak icin bir oneri sunarak
Fransa’nin endiselerini giderdi. Mercosur anlagsmasi, ucuz tarim driinlerinin fazlaliginin yerel
iireticileri zayiflatacagindan korkan giiglii Avrupal ciftcilerin siddetli muhalefetiyle karsi
karsiya kalarak 25 yildir askida kalmisti.

ALMANYA

Almanya'da makine ve tesis miihendisligi sektériindeki siparisler Temmuz ayinda bir 6nceki
yila gore reel olarak %4 artti. Bu ivme, siparislerin %10 arttig1 Euro Bolgesi disindaki Glkelerden
geldi. Ancak yurt i¢i is hacmi ve Euro Bolgesi ortak ulkelerinden gelen siparis alimi bir dnceki
yilin seviyesinde kaldi. VDMA Bas Ekonomisti Dr. Johannes Gernandt, "Elbette, ABD Baskani
Donald Trump'in agresif glimriik vergisi politikasinin yarattigi belirsizlik burada rol oynuyor.
Ancak Almanya ve Avrupa'da devam eden reform birikimi de yatirimi felg ediyor. Sirketlere
vaat edilen rahatlamanin sonbaharda gelmesi gerekiyor; 6zellikle federal hilkiimet bu konuda
sz verdi" dedi.

Mayis-Temmuz 2025 arasindaki ii¢ aylik donemde, sirketler reel olarak toplam siparislerde
%2'lik bir artis kaydetti. Yurt ici siparisler %1 diserken, yurt disi siparisler %3 artti. Euro Bolgesi
Ulkelerinden gelen siparisler %14 artarken, avro bolgesi disindaki Ulkelerde %1 disUs
kaydedildi.

Kiel Diinya Ekonomisi Enstitiisii (IfW) tarafindan yayinlanan tahminlere gore, Almanya’da
GSYH’nin iki yilhk daralmanin ardindan %0,1 oraninda artmasi bekleniyor. IfW’nin
actklamasinda, is diinyasi tahminlerinin daha yiksek kamu harcamalari beklentileriyle iyilestigi,
ancak ABD'nin glimrik vergisi politikasinin hala olumsuz bir etki yaratmaya devam ettigini
belirtildi. Berlin, yeni kullanima sunulan kamu fonlarini devreye sokmaya hazirlaniyor. Bu
fonlar, gelecek yilki bliyimeyi yaklasik %0,6 oraninda artirabilir ve 2027'de yaklasik yari yariya
bir artis saglayabilir. IfW'ye gére, GSYiH'nin 2026'da %1,3, 2027'de ise %1,2 oraninda
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blylmesi, issizlik oraninin bu yilki %6,3 seviyesinden 2027'de %5,8'e diismesi, biit¢e agiginin
ise 2024'teki GSYiH'nin %2'sinden 2027'de %3,5'e yiikselmesi bekleniyor.

ABD

ABD imalat sektori, ithalat tarifelerinin etkileriyle basa ¢cikmaya calisirken, Agustos ayinda list
liste altinci ayda daralma yasadi. Tedarik Yonetimi Enstitlst, imalat PMI'inin Temmuz ayindaki
48,0 seviyesinden 48,7'ye yikseldigini agikladi. 50'nin altindaki bir PMI degeri, ekonominin
%10,2'sini olusturan imalat sektoériinde daralmaya isaret ediyor. Reuters tarafindan ankete
katilan ekonomistler, PMI'in 49,0'a yikselecegini tahmin etmisti. Tekstil fabrikalari, cesitli
imalat sanayi ve birincil metaller de dahil olmak lzere yedi sektor gecen ay bliyiime kaydetti.
Daralma bildiren 10 sektér arasinda; kagit Grlinleri, makine, elektrikli ekipman, cihaz ve
bilesenlerinin yani sira bilgisayar ve elektronik tirtin Ureticileri de yer aldi. Bazi ulasim ekipmani
Ureticileri, kosullarin 2007-2009 durgunlugundan daha kotl oldugunu belirterek, "kesinlikle
hicbir faaliyet yok" ve "bunun %100 mevcut gimrik vergisi politikasindan ve yarattig
belirsizlikten kaynaklandigini" ekledi. Bazilari ise kosullarin "stagflasyon" ile uyumlu oldugunu
belirtti. Bazi elektrikli ekipman, cihaz ve bilesen iireticileri, "bir¢ok bilesene uygulanan
glimrik vergileri nedeniyle 'ABD'de iiretimin daha da zorlastigindan" sikayet etti.

Trump yonetimi, alt mahkemenin vergilerin cogunu gecersiz kilmasinin ardindan, ABD Yiiksek
Mahkemesi‘'nden 1977 tarihli acil durumlar icin cikarilan bir yasa kapsaminda uygulanan
kapsamli giimriik vergilerinin korunmasi talebini hizla goriismesini istedi. Adalet Bakanligi,
federal bir temyiz mahkemesinin, baskanin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi olarak
bilinen yasayi uygulayarak yetkisini astigi ve Trump'in ikinci dénemindeki 6nemli bir 6nceligini
baltaladigi yoniindeki 29 Agustos tarihli kararina itiraz etti. Yonetim, mahkemeden davayi 10
Eylil'e kadar ele alip almayacagina karar vererek ve Kasim ayinda savunmalari toplayarak
incelemesini hizlandirmasini istedi. Mahkemenin yeni donemi 6 Ekim'de basliyor.

ABD Baskani Donald Trump, ABD-Japonya Ticaret Anlagmasi'ni resmi olarak yirirliige koyan
kararnameye imza atti. Anlagsmayla, ABD'ye giren neredeyse tim Japon driinlerine %15
oraninda temel gumrik vergisi uygulanacak. Kararnamede, bunun Japonya ile olan ticaret
agiginin azaltilmasina ve ABD'nin genel ticaret pozisyonunun daha dengeli hale getirilmesine
yardimci olacagi vurgulandi. Japonya'nin ABD'ye 550 milyar dolarlik yatirrm yapmay kabul
ettigine dikkati ¢ekilen kararnamede, ABD hiikiimeti tarafindan segilecek olan bu yatirimlarin
Ulkede istihdam ve Uretim artisi saglayacag ifade edildi.

ABD Ticaret Bakanligi, Temmuz ayina iliskin dis ticaret verilerini acikladi. ABD’nin dis ticaret
acigl, Temmuz ayinda son dért ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Bu artista, sirketlerin Bagkan
Donald Trump’in kiiresel ticaret ortaklarina yénelik yeni glimriik vergilerini agiklamadan
6nce mal ve ham madde ithalatini hizlandirmasi etkili oldu. Temmuz'da ABD mal ve hizmet
ticaret acigl bir dnceki aya kiyasla %32,5 artarak 78,3 milyar dolara gikti.
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DiGER ULKELER

Polonya'nin yillik enflasyon orani, 2023’te %18’in lzerine ¢ikan zirvenin ardindan, Agustos
ayinda %2,8’e geriledi. Polonya Merkez Bankasi, bor¢glanma maliyetlerini diisiirdii ve politika
faizini 25 baz puan indirerek %4,75’e gekti. Bu yil icin kamu sektori acigl, daha 6nceki %6,3
tahmininden %6,9’a revize edildi. 2026’da ise biitge, Polonya’nin savunmaya daha fazla
harcama yapmayi planlamasi nedeniyle %6,5’lik bir acik 6ngoriiyor.

Rusya’nin en biiyiik bankasi Sberbank’in baskani German Gref, lilke ekonomisinin 'teknik
resesyon' asamasina geldigini duyurdu. Rusya’nin Vladivostok kentinde diizenlenen Dogu
Ekonomi Forumu’nda konusan Gref, resesyonu onlemek icin faiz oranlarinin disirilmesi
gerektigini vurguladi. Gref, Temmuz ve Agustos ayina ait gayri safi yurt ici hasila (GSYiH)
verilerinin 'ekonominin sifira yaklastigina dair oldukga net belirtiler' gésterdigini, yilin ikinci
ceyreginde aciklanan rakamlarin da durgunluk isaretleri verdigini hatirlatti. Rusya iktisadi
Kalkinma Bakani Maksim Resetnikov ise beklenenden daha hizli sogudugunu gosterdigini ve bu
nedenle bakanhgin biyime tahminini revize edecegini agikladi.

Rusya’nin, yaptinnmlar sonrasi petroliinii sattigi Hindistan’a uyguladigi fiyat indirimleri, Hint
rafinerileri icin 2022-2025 déneminde yaklasik 13 milyar dolarlik tasarruf sagladi. Indian
Express gazetesinin haberine gore, Rusya’nin bu indirimler nedeniyle ugradigi gelir kaybi 1
trilyon rubleyi asti.

Rusya’nin Gazprom sirketi, Mogolistan lizerinden Cin’e uzanacak Sibirya’nin Giicii 2 boru hatti
icin anlasma imzaladi. Yilda 50 milyar m3 gaz sevkiyati 6ngorilirken fiyatlarin Avrupa’dan
disuk olacagi aciklandi. Cin ise detaylari heniiz dogrulamadi. Mevcut hat lGzerinden kapasiteye
6 milyar m3? ek yapilacak, 2027’deki Uzak Dogu baglantisi da daha yuksek hacimle devreye
girecek. Ancak fiyat, alim kosullari ve insaat takvimi belirsizligini koruyor.

Hindistan rupisi ilk kez 88 rupi/dolar seviyesinin altina diiserek rekor diisiik seviyeye ulasti.
Piyasalar, ABD’nin Hindistan mallarina uyguladigi ek giimrik vergilerinin etkilerini sindirmeye
calisiyor. Bu diigiis, yatirrmcilar arasinda Washington’un agir vergilerinin ilkenin ticaret ve
bliyime goriinimiine etkisi konusunda artan endiseleri yansitiyor. Mevcut durumda,
Hindistan’in ekonomik biiyiimesi tehdit altinda goriiniiyor.

SURDURULEBILIRLIK

Turkiye Surdaralebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) kapsaminda uygulamada tutarhhg
artirmak ve belirsizlikleri gidermek amaciyla Kamu Goézetim Kurumu (KGK) tarafindan
surdiiriilebilirlik raporlama yiikiimliiliikleri sadelestirildi ve Portféy Yonetim Sirketleri (PYS)
kapsamdan gikarildi.

BM, COP30 6ncesinde gecikmis iklim planlarini 'miimkiin olan en kisa siirede' sunmalari igin
lilkelere ¢agri yapti. Paris Anlasmasi kapsaminda hazirlanmasi zorunlu olan Ulusal Katki
Beyanlarinda (NDC) Ulkelerin 2035’e kadar emisyonlari nasil azaltmayi planladiklarini igeriyor.
BM iklim Sefi Simon Stiell, yaklasik 200 {ilkeye génderdigi mektupta, planlarin “en kisa siirede”
teslim edilmesi ¢agrisinda bulundu.
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Sifir Atik Vakfi ve TUIK, atik verilerinin giiglendirilmesi igin protokol imzaladi. Anlasma,
dongiisel ekonomi politikalarinin bilimsel temele oturtulmasini ve is birligiyle atik
yonetiminde daha etkin politikalar gelistiriimesini hedefliyor.

Cevre Koruma ve Ambalaj Atiklari Degerlendirme Vakfi (CEVKO) ile Plastik Sanayicileri
Federasyonu (PLASFED) arasinda plastik geri donilisimii ve sirdiiriilebilir ambalaj
konularinda is birligi protokolii imzalandi. Protokol kapsaminda iki kurum farkindalik
yaratarak sektoriin doniisiimiine katki saglayacak ¢alismalar gergeklestirecek.

T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligl, istanbul Kalkinma Ajansi ile Yenilik¢i istanbul Mali Destek
Programi destegiyle ve Cevre Koruma ve Ambalaj Atiklari Degerlendirme Vakfi (CEVKO) ve
Yildiz Teknik Universitesi (YTU) is birligi ile Tirkiye’nin ilk Geri Kazanim Test ve Arastirma
Merkezi (GETAM) faaliyete gecti. Merkezde gergeklestirilecek ¢alismalar ile sanayide Ar-Ge ve
kalite standartlarini destekleyerek dongiisel ekonomi hedeflerine teknik katki sunulmasi
hedefleniyor.

Temmuz ayi sonu itibariyle Tiirkiye’nin toplam elektrik kurulu giicii 120 bin MW’1 asarken,
yenilenebilir enerjinin pay1 %61,1’e ulasti. Ozellikle giines ve riizgar enerijisi toplam kurulu
giiclin %30,9’unu olusturdu.

Fas, barajlarda yuzer giines panelleri kullanarak hem elektrik Gretmeyi hem de su kaybini
azaltarak kuraklikla micadele etmeyi amaclyor. Panellerin su ylizeyini kaplamasinin
buharlasmayi azaltirken verimliligi artirmasi bekleniyor.

Fransa ve Almanya, enerji politikalarinda uyum sézii vererek diisiik emisyonlu teknolojilere
esit yaklasimda anlasti. Bu kapsamda iki lilke, niikleer enerijiyi diistik karbonlu kaynak olarak
kabul eden bir cerceve lGzerinde ¢alisacak.

istanbul Politikalar Merkezi (IiPM), “Tiirkiye Celik Sektoriiniin Karbonsuzlasmasi: Politika ve
Aktor Analizi” baslikl yeni bir rapor yayimladi. Celik sektoriiniin emisyonlarini diigiirmek igin
yenilenebilir enerji kullanimi, verimlilik ve yeni teknolojiler 6neriliyor. AB SKDM uyumu,
finansman araglari ve Karbon yakalama, kullanma ve depolamasi (CCUS) gibi ¢ozliimler
glindemde. Tirkiye'de blyiik olgekli GES yatirimlari sektérde 6ne ¢ikiyor. Raporun tamami:
https://ipc.sabanciuniv.edu/tr/yayinlar

Misir, BAE, Bahreyn ve Cin ortakligiyla Siiveys Kanal’'nda 200 bin metrekarelik bir alanda
entegre giines hiicresi, panel ve depolama tesisi kurulmak iizere 220 milyon dolarlik yatirim
projesi baslatiliyor. “Atom Solar Egypt” adi verilen proje ile yapilacak liretimin bliytk 6lctide
ihracata yonelik gergeklestirilmesi planlaniyor.
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