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TURKIYE

TCMB'nin Kasim ayina iligkin piyasa katilimcilari anketi sonucuna gore, 12 ay sonrasina yonelik
enflasyon beklentisi %23,49'a yiikseldi. Bir 6nceki ankette bu beklenti %24,26 seviyesindeydi. 24
ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir 6nceki anket déneminde %17,36 iken, bu anket déneminde
%17,69 olarak gerceklesti. Katihmcilarin yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anket doneminde
%31,77 iken, bu anket déneminde %32,2'ye yiikseldi.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), agustos ayina iliskin dis ticaret endekslerini agikladi. ihracat
birim deger endeksi Eyliil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %6,0 artarken, ithalat birim
deger endeksi Eylil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1,7 artti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2025 yili Eyliil ayina iliskin Odemeler Dengesi
istatistiklerini yayimladi. Aciklanan verilere gore, Tiirkiye ekonomisi s6z konusu ayda 1,112
milyar ABD dolari cari islemler fazlasi kaydetti. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi ise 6,80
milyar ABD dolari fazla verdi. Agustos ayinda cari islemler hesabi 5,42 milyar dolar fazla vermisti.

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karariyla kamu alacaklarina uygulanan gecikme
zammi ayhk %3,7 olarak yeniden belirlendi. Boylece vergi, glimriik ve SGK borglarinda uygulanan
gecikme faizi yillik yaklasik %44,4’e geriledi. Kamu borglarinin taksitlendirilmesinde kullanilan tecil
faizi de %48'den %39’a indirildi. Borcu olan miikellefler vergi dairelerine basvurarak daha diisiik
faiz oranlariyla yapilandirma ve taksitlendirme imkanindan yararlanabilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Asya Kalkinma Bankasi (AKB) ile Ara Donem Ulke
Ortaklik Stratejisi'nin baslatildigini ve bankanin Tirkiye'ye (¢ yilda toplam 7 milyar dolarhk
finansman saglayacagini agikladi. Buna gore AKB, 2025 sonuna kadar 1 milyar dolar, 2026 ve
2027'de ise yillik 3 milyar dolar kaynak sunacak. Finansman; deprem sonrasi iyilestirme,
dayanikh altyapi, ulastirma, enerji, dijital entegrasyon ve Orta Koridor projelerine
yonlendirilecek. ilk proje olarak iLBANK Deprem Projesi imzalanacak. AKB Baskani Masato Kanda,
Tirkiye’nin dayanikliligini ve bdlgesel rolinii vurgularken, is birliginin 6zel sektér odakli
ilerleyecegini belirtti. Bakanhk, Turkiye’nin ¢ok tarafli kalkinma bankalari nezdinde givenilir bir
ortak haline geldigini ve aktif proje portféytniin 40 milyar dolara ulastigini bildirdi.

DUNYA

Blue Origin, “New Glenn” roketiyle NASA’nin Mars’a génderecegi ikiz “ESCAPADE” uzay
araglarini basanyla firlatti ve ilk kez roketin birinci kademesini dikey inisle geri aldi. Bu gérev, Ay
ve derin uzay hedefleri agisindan sirket icin 6nemli bir doniim noktasi olarak degerlendiriliyor.
Uzay sektoriindeki 6zel aktorlerin kapasite artisi, hem rekabeti hem de uzayda yeni stratejik
dengeleri beraberinde getiriyor.

Kiresel piyasalarda glivenli liman arayisi artarken, yatirimcilarin ilgisi tekrar gimise kayiyor.
Giimiis, yilbagindan bu yana yaklasik %90 deger kazanirken, ons fiyati 54 dolara ulagarak tiim
zamanlarin en yiiksek seviyelerine yoneldi. Uzmanlar, hem sanayi kullanimindaki artis hem de
para politikalarindaki gevseme beklentilerinin glimus icin glicl itici glicler oldugunu belirtiyor.

Diinya Trump'in gelik ithalatina ek tarifelerine hazirlaniyor. ABD Ticaret Bakanhgi'nin, ABD'li
firmalarin talebi Uzerine, ¢elik igerikli yaklasik 700 iriinii daha vergi listesine eklemesi
bekleniyor. 407 Urinden olusan Agustos ayi listesine yeni Urinlerin eklenecek olmasi hususu
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Avrupa genelinde endise yaratiyor. ingiltere'nin anlasmasi tim mallara %10, celige ise %25
oraninda temel gimrik vergisi uygulanmasini iceriyordu. AB ise sirasiyla %25 ve %50 oranindaki
oranlari kabul etmisti. ABD Ticaret Bakanligi'na talepte bulunanlar arasinda Indiana'daki Guardian
Bikes, domates konservesi sirketi Red Gold, kamyonlar icin celik jant tireten firmalar, bir yatak yayi
sirketi ve tiinel agma, baski ve doseme gibi her alanda kullanilan 200 endistriyel makinenin
Ureticileri yer aliyor.

AVRUPA BiRLiGi (AB)

AB’de, Cin kaynakli e-ticaret yoluyla gelen “150 Euro alti” kiiglik paketlerin vergiden muaf olmasi
uygulamasinin kaldirilmasi yoniinde ¢alismalar yuritiliyor. Bu paketlerin blyilk cogunlugu %91
gibi bir oranla Cin menseili olup, AB pazarinda genis capta yer aliyor. italyan Hikiimeti, ucuz
ithalatin yerli moda sektoriinde haksiz rekabet yarattigini belirterek bu diizenlemeyi destekliyor.
Planlanan degisiklikle birlikte, tiim gonderilerde glimriik vergisi uygulanmasi hedefleniyor ve
uygulamanin 2026’da devreye girmesi bekleniyor.

MIT (italyan Tekstil Makineleri Ureticileri Birligi) tarafindan derlenen tekstil makineleri siparis
endeksi, 2024 yilinin ayni donemine kiyasla %16 diigiis kaydetti. Dislis hem i¢c hem de dis
pazarlardaki olumsuz performansi yansitiyor. Ozellikle i¢ pazarda siparisler, bir énceki yilin ayni
ceyregine gore %17 geriledi.

Politico dergisinin AB diplomatlarina dayandirdigi habere gore, Almanya, AB’nin en biyulk askeri
glicii olarak Fransa’yi geride birakmayi hedeflerken. Berlin’in savunma harcamalarini rekor
seviyelere cikarma plani bulunuyor. Politico‘nun aktardigina gére Almanya, 2029 yilina kadar
savunma harcamalarini yillik 153 milyar euroya, yani gayrisafi yurt igi hasilasinin (GSYiH)
yaklasik %3,5’ine ¢ikarmayi planhiyor. Karsilastirma yapmak gerekirse, Fransa 2030’a kadar yillik
80 milyar euro harcama hedefliyor.

Avrupa Adalet Divani, Danimarka’nin AB Asgari Ucret Yonergesi’nin iptali i¢in yaptigi basvuruyu
reddederek, tiim AB lilkelerinde “yeterli” bir asgari licret belirlenmesini 6ngoren diizenlemenin
biiyiik dlciide gegerli olduguna hilkmetti. Danimarka ve isveg, maaslarin ulusal diizeyde ve toplu
sozlesmelerle belirlenmesi gerektigini savunarak AB’nin yetkisini astigini iddia etmisti. Mahkeme
ise yonergenin orglitlenme hakkina midahale etmedigini belirtti, ancak Ucret belirleme
sureclerine dogrudan karistigl gerekgesiyle iki hlikmu iptal etti. Karar, AB’nin ¢alisanlarin yasam
standartlarini koruma hedefini desteklerken, sendikalar Uye (lkeleri ybnergeyi eksiksiz
uygulamaya cagirdi.

Avrupa Komisyonu, Belgika’ya, Rusya’nin dondurulmus varliklarinin bir kismini kullanarak
Ukrayna’ya saglanmasi planlanan yaklasik 140 milyar euro tutarindaki krediyi hizlandirmalan
icin baski yapiyor. Ancak Belgika hiikiimeti, yasal ve mali riskler nedeniyle bu konuda temkinli
davraniyor ve sireci uzatma egilimi gosteriyor. Bu durum, savasin mali boyutunun AB iginde
neden oldugu gerilimlerin de blylmesine yol agiyor.

ALMANYA

Almanya’nin Eyliil 2025’te aylhk ihracati bir Onceki aya goére %1,4 oraninda artarak
131,1 milyar euro seviyesine ulasti. Bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %2 artis yasand. ithalat
ise Agustos ayina gore %3,1, Eylil 2024’e goére ise %4,8 artarak 115,9 milyar euro oldu.
Almanya'nin en blyik ihracat pazari olan ABD'ye yapilan ihracat, bes aylik daralmanin ardindan
keskin bir toparlanma gostererek %11,9 artarak 12,2 milyar euroya ulasti. Ancak ABD tarifelerinin
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devam eden etkisi nedeniyle, bu rakam bir 6énceki yilin ayni dénemine gore %7,4 daha disik
seyretti. Birlesik Krallik'a yapilan sevkiyatlar da %7,1 artarak giiclenirken, Cin'e yapilan ihracat
%2,2 diserek yillik bazda %11,9 disus gosterdi. 2025'in ilk dokuz ayinda Almanya'nin toplam
ihracati, kiiresel ticaret belirsizliginin ivmeyi olumsuz etkilemeye devam etmesiyle, 2024'liin ayni
dénemine gore %0,7 artarak 1,18 trilyon euroya ulasti.

European Investment Bank (EIB) Almanya’da Stadtwerke Karlsruhe GmbH elektrik ve i1sitma
sebekesi modernizasyonu i¢in 270 milyon euro’luk uzun vadeli finansman sagladi. D6nisiimn,
binlerce ton CO,'yi ortadan kaldirarak Karlsruhe'yi 2040 yilina kadar iklim notrligline
yaklastiracagi 6ngoriillyor. Bolgesel isitma sebekesine yapilan her yeni baglanti ve her iyilestirme,
daha az karbon salinimi ve iklim igin izerine diiseni yapan bir sehir anlamina geliyor.

iki yillk resesyonun ardindan Almanya ekonomisi ilk kez hafif bir biiyiime gdésterecek.
Haklmetin bagimsiz danisma kurulusu "Ekonomi Bilgeleri" olarak bilinen uzmanlar, yapisal
sorunlarin blylimeyi baskilamaya devam ettigi uyarisinda bulundu. Alman Ekonomik Uzmanlar
Konseyi'nin 2025/26 Yillik Raporu'na gore, Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) bu yil %0,2 gelecek
yil ise %0,9 oraninda artacak. Rapora gore, milyarlarca euro'luk fonun yarisindan azi gergekten
yeni yatirimlara gidiyor. 2030'a kadar sadece 98 milyar euro'luk kismin ek yatirim sayilabilecegi
belirtilen raporda, fonun bliyiime lzerindeki olumlu etkisinin bu nedenle sinirli kaldigi vurgulandi.
Konsey, degisen kiiresel diizende Avrupa'nin ekonomik ve askeri direncini giclendirmesi
gerektigini belirtti. Alman ihracat modelinin baski altinda oldugu, hiikiimetin tepkilerinin dogru
yonde olmasina ragmen "6nemli dlglide iyilestirilmesi gerektigi" kaydedildi.

Almanya hikimeti, 1 Ocak 2026’dan itibaren erkeklere askerlik hizmeti icin kayit yaptirma
zorunlulugu getirilecegini ve yaklasik 700 bin gencin bu siiregte yer alacagini agikladi. Gonalli
hizmet ilk asamada 6ncelikli olacak; ancak goniillii sayisi yeterli olmazsa zorunlu askerlik devreye
girecek. Hikiimet, “modern bir askerlik hizmeti” yaratmayi hedefliyor ve bu degisikligin ordunun
personel kapasitesini artirma amaciyla hayata gegirilmesi planlaniyor.

ABD

ABD’de federal hiikiimetin 43 giin siiren ve iilke tarihinin en uzun kapanmasi, Bagkan Donald
Trump’in Kongre’de kabul edilen gegici biitge tasarisini imzalamasiyla sona erdi. Tasari, federal
kurumlara ocak ayi sonuna kadar finansman sagliyor. Kapanma, Kongre'nin yeni mali yil dncesi
bltceyi onaylayamamasi nedeniyle 1 Ekim’de baslamis, Demokratlar ve Cumhuriyetgiler
arasindaki anlasmazlik slireci uzatmisti. Demokratlarin saglik hizmetleri siibvansiyonlari
sartindan geri adim atmasi lizerine Senato ve Temsilciler Meclisi tasariyi kabul etti. Trump,
kapanmadan Demokratlari sorumlu tuttu ve yeniden calismaya baslanacagini belirtti. Gegici
bltcenin tim mali yi kapsamamasi nedeniyle birka¢ ay icinde benzer bir riskin tekrar
dogabilecegini de soyledi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun ekonomi icin hala en biylk risk oldugunu
belirterek faiz oranlarinin, enflasyonun %2 hedefine déndiigline dair net kanit gériilene kadar
mevcut seviyede kalmasi gerektigini soyledi. isgiicii piyasasindan gelen verileri belirsiz olarak
nitelendiren Bostic, ayni zamanda 28 Subat’ta Atlanta Fed Baskanhgi goérevinden emekli
olacagini acikladi. Fed Baskani Jerome Powell, Bostic’in kurum icin 6nemli katkilar yaptigini ifade
ederek kendisine tesekkir etti.
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DIiGER ULKELER

Batili Ulkelerin Rus enerji kaynaklarindan cekilmesinin ardindan Rusya’nin en biiyik dizel
miisterilerinden biri haline gelen Brezilya, ithalatini ciddi oranda azaltiyor. Diinyanin en biyik
on petrol Ureticisinden biri olmasina ragmen Brezilya, sinirli rafineri kapasitesi nedeniyle tikettigi
dizelin yaklasik Ggte birini ithal ediyor. Financial Times‘in resmi ticaret verilerine dayandirdig
haberine gore, bu yilin ilk yarisinda s6z konusu ithalatin %60’in1 Rusya karsilarken, ekim ayinda
bu oran %17’ye kadar geriledi.

Cin’in batiya agilan kapisi olarak goriilen Sincan Uygur Ozerk Bélgesi, son yillarda hizli ekonomik
biiylime ve genis kapsaml altyapi yatinnmlariyla “yiiksek kaliteli kalkinma” politikasinin 6ne
¢ikan alanlarindan biri oldu. Merkez hiikiimetin 2012’den bu yana bolgeye 4 trilyon Yuandan fazla
kaynak aktarmasiyla GSYH 750 milyar Yuandan 2 trilyon yuani asan seviyeye yiikseldi ve yillik
ortalama biylime %7’ye ulasti. Ulasim, lojistik ve dijital altyapi bliylk 6lglide gelistirilirken dig
ticaret hacmi de hizla artti. Eneriji Gretimi ve pamuk Giretimindeki liderlik sirerken, 2023’te kurulan
pilot serbest ticaret bolgesi kisa slirede 9 binden fazla isletmeyi cekerek ticarete 6nemli katki
sagladi.

Giiney Afrika, enflasyon hedefini %3'e indirerek 25 yil aradan sonra ilk kez bir ayarlama yapti.
Maliye Bakani Enoch Godongwana, bunun zamanla enflasyon beklentilerini diisiirecegini ve daha
diuslik faiz oranlarina olanak saglayacagini soyledi. Godongwana, yil ortasi bilitce inceleme
konusmasinda, "Bu yeni hedef, %3 ile %6 arasindaki dnceki hedef araliginin hemen yerini alacak
ve onlimuzdeki iki yil iginde uygulanacak." dedi.

Birlesik Krallik ve Afrika is liderleri ticaret ve yatirim anlasmalari yapmak lizere Togo'da biraraya
geldi. 12-13 Kasim 2025 tarihlerinde Lomé'de gergeklesen Bati ve Orta Afrika Forumu (WCAF)
IV, 2022'deki lansmanindan bu yana Londra disinda diizenlenen ilk etkinlik olma o6zelligini
tasiyor. Etkinlik, ekonomik blylimeyi ve istihdami tesvik eden ortakliklari ilerletmek (izere on
Afrika Ulkesinden heyetleri, 6nde gelen Birlesik Krallik sirketleri ve yatirimcilari bir araya getirdi ve
442 sirketten 560'tan fazla delege katildi. iki giinliik forumda, hem Afrika kalkinmasi hem de
Birlesik Krallik ihracat firsatlari igin kritik 6neme sahip altyapi gelistirme, yenilenebilir eneriji, yesil
biiyiime ve dijital déniisiim sektorlerine odaklanan Ust diizey ikili toplantilar ve panel tartismalari
yer aldi. Gegen yilki forumdan bu yana, Birlesik Krallik'in ihracat kredi kurulusu ve bakanhk
hikiimet birimi olan UKEF, Dints araciligiyla Gine'de yerel bir maden miteahhidi icin 11 milyon
dolarlk garanti de dahil olmak Uzere gesitli projeleri destekledi.

SURDURULEBILIRLIK

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi tarafindan diizenlenen yonetmelik kapsaminda
2011 sonrasi yapilan binalarda Binalarin enerji ihtiyaci, tiketimi ve sera gazi emisyon sinifini
A’dan G’ye kadar analiz ederek siniflandiran Enerji Kimlik Belgesi (EKB) sunulmasi ve en az “C”
sinifi performansin saglanmasi zorunlu hale geldi. Bakanlik verilerine gére, 2011 yilindan bu yana
yeni binalar igin 1 milyon 100 bin, mevcut binalar igin 330 bin olmak lizere toplamda 1 milyon 430
bin binada Enerji Kimlik Belgesi (EKB) diizenlendi.

Avrupa Parlamentosu’nun gcevre komitesi, AB’nin 2040’a kadar sera gazi emisyonlarini %90
azaltmasini ongoren iklim yasasi revizyonunu onayladi. Metin, Uye llkelerin talep ettigi
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esneklikleri korurken uluslararasi karbon kredilerinin kullanimina daha siki kurallar getirilmesini
istiyor. Karbon kredilerinin ylksek butinlik ve glicli denetim mekanizmalarina sahip olmasi
gerektigi vurgulandi. Oylama, tasarinin Parlamento genel kuruluna tasinmasinin éniini agarken,
siyasi gruplar hedefin AB’nin iklim liderligini sirdirmesi agisindan énemli oldugunu belirtti.

Avrupa Birligi (AB), Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) kapsaminda yayinladigi
yeni tuzikle sistemin uygulanabilirligini artirmak amaciyla 6nemli degisikliklere gitti. Bu
kapsamda; muafiyet esigi kaldinlarak yillik 50 tonluk kiitle bazh esik degeri getirildi, emisyon
hesaplama yontemleri basitlestirildi ve yikiamliliklerin raporlama-siireleri uzatildi.

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi’nin (UNFCCC) giincellenmis NDC Sentez
Raporu, tlkelerin mevcut iklim taahhiitleriyle 2035 yilina kadar 2019 seviyelerine kiyasla kiiresel
emisyonlan yaklasik %12 azaltabilecegini ortaya koydu. Yetersiz bulunan bu oran nedeniyle
raporda fosil yakitlardan uzaklasilmasi gerektigi vurgulandi.

Exeter Universitesi tarafindan yayimlanan bir arastirmaya gore, kiiresel isinmayi 1,5 °C’nin
altinda tutmak icin gereken karbon biitcesi “neredeyse tamamen bitti”. 2025’te fosil yakitlardan
kaynaklanan emisyonlarin yil iginde yaklasik %1,1 artarak rekor seviyeye ulasacagi 6ngoriiliiyor.
Bilim insanlari, enerji sistemlerindeki karbonsuzlasma c¢abalarina ragmen artan enerji talebinin bu
ilerlemeyi golgede biraktigini vurguluyor.

2025 yili BM iklim Degisikligi Konferansi COP30 olarak adlandirilan 30. Taraflar Konferansi,
Brezilya’nin Belem kentinde 10-21 Kasim arasinda diizenleniyor. Bliyik bir katilimla acilan
COP30 zirvesinde kiiresel sera gazi azaltimi, ormanlarin korunmasi, uyum finansmani ve yerli
halklarin haklan konulari ilk dort glinlin dikkat ceken glindemleri oldu.

COP30 Zirvesinin ilk dort glinlinde 6ne gikanlar:

o Turkiye’den ise 328 kisilik katilim gerceklesen zirveye toplam 193 llke kaydoldu ve ev
sahibi Brezilya 3.805 delegeyle en biyiik heyeti olusturdu.

o Zirveye ABD’nin resmi bir heyet gondermemesi dikkat ¢ekti; ancak ABD Kaliforniya Valisi
Gavin Newsom Kaliforniya eyaleti’nin iklim eyleminde “glivenilir ortak” olmaya devam
edecegini duyurdu.

o Birlesmis Milletler binyesindeki st dlzey vyetkililer, diisiik karbonlu ekonomiye
gecemeyen lilkelerin ileride enflasyon ve durgunluk riskiyle karsi karsiya olacagi
uyarisinda bulundu.

o COP30’da, klimalar ve sogutma sistemlerinden kaynaklanan sera gazi emisyonlarini
azaltmak lzere “siirdiiriilebilir sogutma” ¢oziimlerinin yayginlastirilmasi talepleri dile
getiriliyor.

o Brezilya hiikimeti, bozulmus tarim arazilerinin onarilmasi ve Uretken ekosistemlerin
korunmasina yonelik uluslararasi yatirim ve teknoloji paylasimini hedefleyen “RAIZ” adli
kiiresel girisimi tanitti.

o Iklim degisikliginin olumsuz etkilerine (sel, kuraklik, asiri hava olaylari) karsi kirilgan
toplumlar giglendirmek igcin uyum konusu zirvenin ana basliklardan biri olarak 6ne
¢ikarken, uyum projelerinde 6zel finansmanin hala ¢ok diisiik kaldigi vurgulandi. Su an
uyum finansmaninin blyuk kismi (yaklasik %97) kamu kaynaklarindan geliyor. Bu nedenle
Ozel sermayedeki katilimin artirilmasi amaglaniyor ve “Kirleten éder” mekanizmalari
(6rnegin fosil yakitlardan elde edilen gelirlerle iklim finansmanina katki) ve bliytk 6lgekli
ozel finansmani ikna etme stratejileri tartisiliyor.

o Brezilya, Amazon gibi yagmur ormanlarinin korunmasini desteklemek Uzere Tropical
Forests Forever Facility (TFFF) adh biylk bir finansman mekanizmasi kurmayi taahhit
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etti. Bu mekanizma ile gelismekte olan lilkelere, ormanlarini koruduklar her hektar igin
6deme yapilmasi ongorililyor. Brezilya baslangic olarak fona 1 milyar dolarhk katki
verecegini ve nihai hedefin toplam 125 milyar dolar biyukliginde bir fon olusturmak
oldugunu agikladi.
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