0*

TURKIYE'NIN
MAKINECILERI

“Diinya Bizimle Calisiyor”

HAFTALIK GELISMELER (11-17 EKiM 2025)

TURKIYE

IMF Turkiye'nin bliyime tahminini revize etti. IMF, Tiirkiye'nin 2025 yili GSYH biiyiime
tahminini %3'ten %3,5'e ¢ikardi. 2026 icin ise biiylime tahmini %3,3'ten %3,7'ye yiikseltildi.
Ortalama enflasyon tahminleri ise bu yil icin %34,9 ve gelecek yil igin %24,7 oldu.

TCMB Baskani Fatih Karahan, Washington'da “Tiirkiye'de Makroekonomik Verileri Okumada
Karsilagilan Zorluklar” baslikhi bir sunum gergeklestirdi. Tiirkiye ekonomisinin mevcut durumu
ve veri analizine iliskin degerlendirmelerde bulunan Karahan, “Dijitallesmeye gecis, ¢esitli veri
yayinlarini belirsizlestirerek makroekonomik verilerin okunmasini zorlastirmaktadir” dedi.

Siki para politikasi durusunun talep, doviz kuru ve beklenti kanallari araciligiyla enflasyonun
disls surecini destekleyecegini vurgulayan Karahan, “Talep kosullarinin enflasyonun diisme
siirecini bozmasina izin vermeyecegiz” mesaji verdi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigi, yerli iiretimi tesvik eden “Yerli Mali Tebligi”nde 6nemli
degisikliklere gitti. Resmi Gazete’de yayimlanan diizenleme ile teblige “Yerli Katki Orani
Raporu” tanimi eklenirken, yerli katki orani %51’in altinda kalan iiriin ve girdiler igin rapor
artik ilgili oda veya borsa tarafindan hazirlanacak. Bu rapor, yerli mali belgesi diizenlenirken
esas alinacak temel belge olacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, deprem harcamalarinin etkisiyle %130’u asan i¢ borg
gevirme oraninin 2026'da 6nemli o6lglide diisecegini belirtti. Simsek, kamu borglanma
ihtiyacindaki azalmanin 6zel sektoriin finansmana erigsimini kolaylastirarak reel sektor
biiylimesini destekleyecegini vurguladi.

Deprem bélgesinin ayaga kaldiriimasi amaciyla gecen yil kurulan Afet Yeniden imar Fonu,
faaliyetlerine tam olarak baslarken 485 milyon euroluk ilk finansmanini da aldi. Deprem
bélgesinde vyiiriitilen projelerde kullanilmak iizere Abu Dhabi Commercial Bank
oncilugiinde, Dogan Yatirrm Bankasinin destegiyle 485 milyon euroluk uygun kosullu
finansman saglandi. Temin edilen kaynak, konut insasi basta olmak (izere deprem bélgesinin
hizli sekilde ayaga kaldiriimasi icin ylritilen projelere aktarilacak.

Merkezi yonetim bitcesi Eylil'de yeniden acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine
gore, biitce Eyliil'de 309,6 milyar TL acik kaydetti. Bitce Agustos'ta 96,7 milyar TL fazla
vermisti. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2026 Yili Merkezi Yonetim Bitce Baglama
Toreni'nde yaptigi konusmada 2026 yilinda biitge gelirlerinin 16 trilyon 216 milyar, bitge
giderlerinin 18 trilyon 929 milyar TL olmasini beklediklerini; yil geneli biitgce acig
tahminlerinin ise 2 trilyon 713 milyar TL diizeyinde oldugunu agikladi. Yiimaz'in
aciklamalarina gore; 2026 bitcesinde en blyiik 6denek 2 trilyon 896 milyar TL ile egitim ve
yuksekogretim kalemine ayrilacak. Ayni yil saglik hizmetlerine 1 trilyon 594 milyar TL, savunma
harcamalarina 1 trilyon 202 milyar TL, sosyal yardimlara 917 milyar TL, tarima 888 milyar TL,
deprem hasarlarina yonelik harcamalara 653 milyar TL, belediye ve il 6zel idarelerine ise 1
trilyon 657 milyar TL kaynak ayrilacak.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Kacir, organize sanayi bolgelerinin (OSB) sayisini 371'e
cikardiklarini belirterek, "Ankara Anadolu Geri Dénisiimciileri ihtisas OSB ve Corum Merkez 2.
OSB sehirlerimize ve llkemize hayirli olsun. Son 23 yilda OSB'lerimizin sayisini 191'den 371'e,
toplam alanini 48 bin hektardan 130 bin hektara ¢ikardik. OSB'lerde tiretimde olan yatirim yeri
sayisini 11 binden 60 bine, istihdami 415 binden 2 milyon 700 bine ylkselttik. Tim
imkanlarimizla, sanayicilerimizin yaninda olmayi siirdlirecegiz.” ifadesini kullandi.
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TUIK verilerine goére; ihracat birim deger endeksi %3,8 artarken ihracat miktar endeksi %4,8
azald\. ithalat birim deger endeksi ise %0,5 artarken ithalat miktar endeksi %4,5 azaldi.

SITC Rev.4’e gore yapilan sektor siniflandirmasina gore; imalat sanayi ihracat birim deger
endeksi %3,3 artarken ihracat miktar endeksi %1,4 azaldi. ithalat birim deger endeksi ise %1,6
artarken ithalat miktar endeksi %1,5 azald.

TUIK verilerine gore; sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda iicretli ¢alisan
sayis1 2025 Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1,2 artti. Ucretli calisan sayisi bir
onceki yilin ayni ayinda 15 milyon 904 bin 602 kisi iken, 2025 yili Agustos ayinda 16 milyon 89
bin 450 kisi oldu. Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; 2025 Agustos ayinda ticretli
¢alisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde %3,6 azaldi, insaat sektoriinde %7,2 artti ve
ticaret-hizmet sektoériinde %2,6 artti.

TUIK, insaat Uretim Endeksi, Agustos 2025’i yayimladi. insaatin alt sektorleri incelendiginde,
2025 yili Agustos ayinda bina ingaati sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %26,6,
bina disi yapilarin ingaati sektorii endeksi %17,4 artti.

TCMB, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcunun Agustos ayinda 3,7 milyar dolar
artisla 202,5 milyar dolara yiikselerek Agustos 2019’dan bu yana en yiiksek seviyeyi
kaydettigini duyurdu.

DUNYA

2025 Nobel Ekonomi Odiilii, Hollandali Joel Mokyr, Fransiz Philippe Aghion ve Kanadali Peter
Howitt'e verildi. Aciklamaya gore; Joel Mokyr, "teknolojik gelismeler yoluyla sirdirilebilir
blylimenin 6n kosullarini belirlemis olmasi nedeniyle" bu o6dile layik gorilirken Philippe
Aghion ve Peter Howitt "yaratici yikim yoluyla sirdirilebilir biyime teorisine" iliskin
cahsmalari dolayisiyla 6diliin sahibi oldu.

NASA, insanligi 50 yildan uzun bir siire sonra ilk kez tekrar Ay’a gétiirecek “Artemis”
gorevlerinde astronotlarin Ay topragindan iiretilen cam balonlarin iginde yasamasini
miimkiin kilacak bir konsepte iliskin arastirmalari finanse etmeye basladi. Skyeports
tarafindan NASA’ya sunulan konsepte gore astronotlar Ay’a vardiginda Ay topragi bilesenleri
toplanacak ve bu hammadde, akilli bir mikrodalga firin kullanilarak eritilecek. Eritilen materyal
sisirilerek blylik ve seffaf bir balona donustiirtilecek ve boylece bir Us olusturulacak. Glines
panelleri entegre edilmesi de hedeflenen yasam alanindaki tiim i¢ techizat, Ay ylizeyinden
toplanan malzemeler kullanilarak ti¢ boyutlu yazicilarla tretilecek. Balon icinde daha sicak ve
daha soguk alanlar olusturulabilecek ve oksijen Ureten bir ekosistem yaratilabilecek. Boylece
astronotlarin da sebze, meyve ve bitki ekmesi mimkun kilinacak.

AVRUPA BIRLiGi (AB)

Hollanda, iilkede faaliyet gosteren Cinli yar iletken iireticisi Nexperia'nin yonetimine el
koydu. Gerekge olarak "tespit edilen ciddi yonetim aksakhklan" ve Avrupa'nin ekonomik
glvenligi agisindan risk olusturmasi gosterilirken bunun "son derece istisnai bir durum" olmasi
dikkat cekti. Nexperia'nin Avrupa otomotiv endistrisinde ve tiiketicilere yonelik elektronik
Urlnlerde kullanilan gipler dahil olmak (izere ¢esitli Grlinler Urettigi kaydedilirken, sirketin
olagan Uretim faaliyetinin devam edecegi aktarildi.
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Avrupa Birligi, ABD ve Cin teknolojilerine bagimliigini azaltma gabalari kapsaminda kritik
sektérlerde yapay zeka kullanimini artirmayi hedefleyen 1 milyar euroluk yeni bir tesvik
plani agikladi. Yeni strateji kapsaminda saglik, ilag, enerji, mobilite, imalat, insaat, tarimsal
gida, savunma, iletisim ve kultlr, yapay zeka kullaniminin artirilacagi kritik sektérler olarak
belirlendi. Bu sektdrlerde 1 milyar euroluk finansmanin da destegiyle “Once yapay zeka”
anlayisinin benimsenecegi vurgulandi.

IMF, Diinya Ekonomik G6ériinim Raporu'nun ekim sayisinda Euro Bolgesi ekonomisine iliskin
blylime tahmininin bu yil icin %1l'den %1,2'yve c¢ikarildigl kaydedilen raporda, bodlge
ekonomisinin gelecek yila iliskin blyliime tahmininin ise ylzde 1,2'den yizde 1,1'e gekildigi
aktarild.

Kiel Institute’in 14 Ekim’de yayinladigi Ukrayna Yardimlari izleme raporuna gére NATO’nun
yaz aylarinda uygulamaya koydugu “Oncelikli Ukrayna Gereksinimleri Listesi”ne ragmen,
Temmuz ve Agustos aylarinda Ukrayna’ya yapilan yardimlar ciddi gerileme kaydetti. Temmuz
ve Agustos aylarinin ortalamasi, ilk 6 ayin ortalamasinin %43 altinda gergeklesti.

ALMANYA

Almanya'da enflasyon, gida ve hizmet fiyatlarindaki artigin etkisiyle Eyliil’de %2,4'e ¢ikarak,
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) hedefinden uzaklasti. Almanya Federal istatistik Ofisi
(Destatis) verilerine gore, Agustos’ta %2,2 olan yillik enflasyon, Eylil’de %2,4 seviyesinde
gerceklesti. Boylelikle, Almanya'da enflasyon bu yil art arda ikinci ay yikseldi. Enflasyon, aylik
bazda ise %0,2 artti. Nihai veriler, dncl verileri teyit etti. Destatis Baskani Ruth Brand, "Yil
basindan beri disen yillik enflasyon orani, st Uste ikinci ay yukselise gecti. Hizmet fiyatlari
ortalamanin tizerinde bir oranda artmaya devam etti. Ayrica, eneriji fiyatlarindaki distis dnemli
Olclide 1hmh seyretmeye devam etti ve yakin gecmise kiyasla enflasyonu daha az baskilad:."
ifadelerini kullandi.

Almanya'nin ekonomik goriiniimii Ekim ayinda gegici iyilesme sinyalleri verdi. ZEW
Ekonomik Duygu Endeksi ilimh bir artis gosterdi, ancak kalici enflasyondan durgun ticarete
kadar uzanan temel riskler lilkenin toparlanmasini zorlastirmaya devam ediyor. ZEW
endeksi, Ekim 2025'te iki puan artarak 39,3'e yikseldi (Eylil ayinda 37,3). Bu, Temmuz ayindaki
pandemi sonrasi zirveden bu yana en yiksek seviyeyi isaret etse de sonug¢ ekonomistlerin
40,5'lik tahminlerinin altinda kaldi ve bu da finans piyasasi uzmanlari arasinda siiregelen
belirsizligi vurguladi.

Almanya'nin ticaret gériiniimii ise istikrarsizhgini siirdiiriiyor. Ulkenin ihracat sektorii, déviz
kurlari ve jeopolitik gerilimlerin bir araya gelmesiyle olumsuz riizgarlarla karsi karsiya kalmaya
devam ediyor. Agustos ayina ait en son veriler, llkenin dis ticaret fazlasinda belirgin bir
bozulma oldugunu ve bir énceki yilin ayni donemine goére 17,2 milyar eurodan 10,6 milyar
euroya geriledigini gdsterdi. ihracat %5,8 dusisle 99,2 milyar euroya gerilerken, ithalat %0,6
artisla 88,6 milyar euroya yiikseldi. Almanya'nin en biiyiik ihracat pazari olan ABD'ye yapilan
ihracattaki diisiis 6zellikle endise verici. ABD'ye yapilan sevkiyatlar, Agustos ayinda Ust lste
besinci ay dlsls yasadi; Temmuz ayina gore %2,5, yillik bazda ise %20 diglsle 10,9 milyar
euroya geriledi. Bu, Trump yodnetimi tarafindan getirilen tarifelerin dogrudan bir sonucu
olarak, yaklasik dért yilin en diisiik transatlantik ihracat seviyesini temsil ediyor.


https://www.milliyet.com.tr/haberleri/almanya
https://www.milliyet.com.tr/haberleri/enflasyon
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Almanya, Ukrayna’ya 2 milyar dolarlik askeri yardim s6zii verdi. Almanya’nin taahhidd,
Briiksel’de yapilan NATO savunma bakanlari toplantisinda geldi. Toplantida Ukrayna’nin Batil
destekgileri, zayIf diisen muttefiklerine daha fazla askeri destek saglama ¢agrisinda bulundu.
Kiev yonetimi ise Rusya’nin neredeyse dort yildir siiren topyekiin savasini durdurmak igin
2026’da 120 milyar dolara ihtiya¢ duyacagini agikladi.

ABD

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Arjantin Ekonomi Bakani Luis Caputo ile yaptiklari
toplantilar sonrasinda, Arjantin ile 20 milyar dolar biiyiikliigiinde bir swap hatti konusunda
¢erceve anlasma imzaladiklarini agikladi.

IMF, Diinya Ekonomik Gériinim Raporu'nun Ekim sayisini "Kiiresel Ekonomi Degisim iginde,
Beklentiler Soniik Kalmaya Devam Ediyor" basligiyla yayimladi. Raporda, kiiresel ekonomik
bliyiimenin 2024'teki %3,3 seviyesinden 2025'te %3,2'yve ve 2026'da %3,1'e yavaslamasinin
ongorildiugu belirtildi. ABD ekonomisine iliskin biiyiime beklentisinin bu yil icin %1,9'dan
%2'ye, 2026 yili icin %2'den %2,1'e cikarildig belirtildi.

DiGER ULKELER

Cin Ticaret Bakanhgi, Eyliil ayinda iilke ihracatinin %8,3 artisla 328,5 milyar dolara, ithalatinin
ise %7,4 artigla 238,1 milyar dolara ¢iktigini agikladi; s6z konusu donemde iilkenin dis ticaret
fazlasi ise 90,4 milyar dolar olarak kaydedildi. Bakanlik verilerine gore; Eylil ayinda ABD’ye
yapilan ihracat %27 oraninda disis kaydetti. Ayni ddonemde Avrupa Birligi'ne yapilan ihracat
%14 artarken, ASEAN (lkelerine yapilan ihracat %15,6, Afrika’ya yapilan ihracat ise %56,4 artti.

ingiltere'de Haziran-Agustos déneminde issizlik, beklentilerin lizerinde artarak %4,8'e
yiikseldi. Bu, 2021 yili Mayis ayindan beri kaydedilen en yiiksek issizlik orani oldu.

Diinyanin en biiyiik yari iletken iireticisi Taiwan Semiconductor Manufacturing Corp. (TSMC)
Temmuz-Eyliil geyreginde net karinda beklenmedik bir artis bildirdi. Tayvanl ¢ip devi TSMC,
yaptigl aciklamada yapay zeka kullanimindaki artisin etkisiyle net karinin son g¢eyrekte %39,1
yukseldigini duyurdu. Sirket, Temmuz-Eylil doneminde analistlerin beklentilerinin lizerinde,
452,3 milyar yeni Tayvan dolari (619 milyar TL) ile rekor net kar agikladi. Daha 6nceki veriler,
sirketin gelirinin ayni dénemde yillik bazda %30 arttigini gdstermisti.

SURDURULEBILIRLIK

AB “yesil ¢elik”te hiz kesti. Eneriji fiyatlan, belirsizlikler ve tegvik eksikligi déniigiim siirecini
yavaglatiyor. Subat 2025 itibariyla, AB’de ilan edilen 33 adet “neredeyse sifir emisyonlu gelik”
projesinin yalnizca kiigik bir bélimi planlandigi sekilde ilerliyor. Firmalar, rekabet avantajini
koruyacak daha net bir tesvik ve dizenleme c¢ergevesi bekliyor. Avrupa’da yesil gelik
dontsimiiniin sinirl 6lgekte kaldigina dikkat cekiliyor. 2024 yilinda bolgedeki yesil celik ticaret
hacminin 100 bin tonun altinda gerceklestigi tahmin edilirken, bu rakam sektériin hentiz dlcekli
bir Uretim ve ticaret kapasitesine ulasamadigini ortaya koyuyor. Ayrica “State of the EU Steel
Transition Raporu”na gore, Subat 2025 itibariyla AB’de ilan edilen 33 adet “neredeyse sifir
emisyonlu celik” projesinin yalnizca kii¢clik bir bélimu planlandig sekilde ilerliyor. Bu tablo,
Avrupa’nin yesil celik yatirnrmlarinda ivmenin belirgin bicimde yavasladigini gosteriyor.
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AB, 2026 yilinda yirirliige girecek Sinirda Karbon Vergisi Mekanizmasi (SKDM)
uygulamasindan olumsuz etkilenmesi beklenen gelismekte olan iilkelere mali ve teknik
destek saglamayi planliyor. AB Komisyonu’nun “Kiiresel iklim ve Enerji Vizyonu” belgesinde,
gelismekte olan Ulkelerle ortakliklar kurularak karbon azaltim projelerinin desteklenecegi
vurgulaniyor. Bu cercevede AB’nin 200 milyar Euro degerinde “Kiiresel Avrupa” fonunun en az
%30’unun iklim ve gevre projelerine ayrilmasi 6ngoériliyor.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi Meteoroloji Genel Mudiirligi’niin 1 Ekim 2024—
30 Eylil 2025 verilerini kapsayan raporuna gore; Tiirkiye’de son 1 yilda toplam yagis miktari
uzun yillar ortalamasinin yaklasik %26 altinda kaldi ve son yillarin en dikkat ¢ceken kuraklik
dénemi yasandi. Bu durumun tarima olan olumsuz etkisinin uzun donem etkilerinin siirmesi
bekleniyor.

AB iklim bakanlarinin 4 Kasim’da bir araya gelmesi planlaniyor. Gergeklestirilecek zirvede
AB’nin, 2040 iklim hedeflerini onaylamak i¢in enerji yogun sanayilere daha fazla destek
verilmesinin talep edilmesi bekleniyor. Gilindeme iliskin yayimlanan taslak belgede,
sanayilerin kiresel rekabet gliciiniin korunmasi icin “destekleyici cercevenin” giliclendirilmesi
istendigi dikkat cekiyor.

WMO’nun Raporu’na gore, 2023-2024 yillarinda atmosferdeki CO, orani ppm bazinda
artarak bugiine kadar olgiilen en yiiksek seviyeye ulasti. Fosil yakit kullanimi ile orman
yanginlari bu artisin bagslica sebepleri olarak belirtilirken, metan ve nitr6z oksit gibi diger sera
gazlari da rekor seviyelere ulasti. Raporda bu durumun kiiresel isinmayi hizlandiracagi ve asiri
hava olaylarini siddetlendirecegi vurgulaniyor.

Malezya hiikiimeti, gelik iiretim siirecini diisiik karbonlu ve siirdiiriilebilir hale getirmek igin
tamamen yesil enerji kaynaklarina dayanan bir modele doniistiirmeyi amaglayan kapsamli
bir gecis plani hazirliyor. Plan kapsaminda enerji verimliligi, karbon yakalama, yenilenebilir
enerji entegrasyonu gibi stratejilere odaklanilacagi duyuruldu.

Nijerya, yenilenebilir enerji projelerine yonelik dis sermaye ile 400 milyon dolar yatirim ald.
Ozellikle giines ve riizgar enerji projelerine yogunlasan bu yatirmlar ile Nijerya ener;ji
dontsimiini hizlandirmayi ve enerji arz giivenligini giiclendirmeyi hedefliyor.
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