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TURKIYE

TUIK, Eylul ayinda dhis ticaret agiginin yillik bazda %33,8 biiyiiyerek 6,9 milyar dolar seviyesine
yikseldigini acikladi. TUIK verilerine gore; Eylil'de ihracat %2,8 artisla 22,6 milyar dolar
diizeyine ylikselirken, ithalat %8,7 artisla 29,5 milyar seviyesine ¢iktl. Ayni dénemde ihracatin
ithalati karsilama orani ise 4,4 puan azalarak %76,6’ya indi.

TCMB, firmalarin yurt disi kaynakli dovizlerin TL'ye déniisiimiinde saglanan %3 oraninda
destek uygulamasinin 30 Nisan 2026 tarihine kadar uzatildigini agikladi.

Ekim ayinda ihracat yillik %2,3 artisla 24 milyar dolar oldu. Ekim ayinda 12 aylk ihracat 270,2
milyar dolari asti. Ekim ayinda ithalat %6,6 artarak 31,4 milyar dolar oldu. Ekim ayinda dis
ticaret aciginin gecen yilin ayni ayina gore %24 artisla 7,4 milyar dolar olarak gergeklesti.

Turkiye ile Suriye’nin 6nde gelen li¢ ingaat sirketi arasinda is birligi protokolii imzalandi.
Halep kentinde atilan imzalari Suriye’nin yeniden imarina yonelik 6nemli bir adim olarak
degerlendiren TiM Suriye Masasi Baskani Celal Kadooglu “Bundan sonra Halep basta olmak
tizere Suriye’nin imarinda Tiirk miteahhitlik firmalari etkin rol iistlenecektir” dedi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, yilin 4. enflasyon raporunu agikladi. Karahan, "2025 yil sonunda
enflasyonun %31 ile %33 araliginda olacagini tahmin ediyoruz. 2026 sonu igin ise
tahminlerimiz, enflasyonun %13 ile %19 araligina gerileyecegine isaret ediyor. 2025, 2026 ve
2027 yillan icin enflasyon ara hedeflerimizi sirasiyla %24, %16 ve %9 olarak koruyoruz.
Enflasyonun 2027 yilinda %9'a geriledikten sonra orta vadede %5 seviyesinde istikrar
kazanmasini 6ngériiyoruz.”" dedi.

iSO Tirkiye imalat PMI Ekim 2025 Raporu ile Tiirkiye Sektérel PMI Raporu’na gére; Tiirkiye
imalat PMI ekimde hafif bir diisiisle 46,5’e gerileyerek son ii¢ ayin en diisiik degerini ald\.
Boylelikle endeks, imalat sanayi sektorinin faaliyet kosullarinda bozulmanin devam ettigi
yoniinde sinyal verdi. Uretimde yavaslama egilimi 19’uncu aya ulasti ve diisiis Eylil ayina
kiyasla daha yiksek oranda gerceklesti.

Girdi maliyetlerinde ise en keskin artis makine ve metal iriinlerinde gergeklesti.
Maliyetlerdeki belirgin artisin etkisiyle firmalar nihai iiriin fiyatlarini da Subat 2024'ten bu
yana en yiiksek oranda artirdi. Enflasyonist baskilar Ekim ayinda miisteri talebini de etkiledi
ve yeni siparislerde son bir yilin en sert diisiisii yasandi. Buna bagh olarak, firmalar iiretim,
istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TBMM’de vergi affi sinyali vermeyip
yapilandirmalarin vergi uyumunu bozdugunu soyledi — gercek sikinti kanitlanirsa
taksitlendirme yapilabilecegini, ancak bunun icin yasal bir diizenleme giindemde olmadigini
belirtti. Deprem bolgesinin ihyasi 6nceligi ile bugline kadar ~3,6 trilyon TL harcama yapildigl
ve teminat kolaylhgl saglandigi vurgulandi. Emek-yogun sektorlere ilave destekler
planlandigini, biitge agiginin geriledigini ve dezenflasyon ile mali disiplinin surdiigini,
Eximbank’in ihracatcilara 53 milyar $ kredi verecegini ve son 2,5 yilda 4.567 firmanin
konkordato basvurusunda bulundugunu da ekledi.
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DUNYA

Goldman Sachs’in teknoloji, finans ve sanayi gibi farkli sektérlerden musterileriyle yaptigi yeni
bir anket, sirketlerin yalnizca %11’inin yapay zeka nedeniyle aktif olarak isten ¢ikarma
yaptigini ortaya koydu. Yapay zekdya bagh isten ¢ikarmalarin, teknoloji, medya ve iletisim
sektorlerinde %31 ile genel ortalamaya gore ¢ok daha yaygin oldugu gorildii. Goldman
Sachs’in yatirnm uzmanlari, gelecek yil misterilerin personel sayisinda %4’lik bir azalmaya
gidecegini, 3 yil icinde ise bu kesintilerin %11’e ¢ikabilecegini tahmin etti. Ayrica bu isten
¢ikarma dalgasindan en ¢ok etkilenecek sektorlerin %14 ile finans ve %10 ile teknoloji olacagi
ongoruldi.

Dolarin gerilemesiyle altin yiikseldi: Spot altin %0,3 artisla ons basina 3.992 dolara, ABD
vadeli islemleri ise 4.000 dolara ¢ikti. Gram altin %0,5 artisla 5.416 TL seviyesinden giine
basladi. ABD’de 6zel sektor istihdam verilerindeki zayiflama ve 10 yillik Hazine getirilerindeki
disUs, piyasalarin Fed’den ek faiz indirimi beklemesini giliglendirdi (Aralik indirimi olasiligi
~%69). Kongre ¢ikmaziyla siren tarihinin en uzun hiilkiimet kapanmasi da gtivenli liman talebini
artirdi.

Nadir toprak elementlerinde (NTE) jeopolitik rekabet kizisiyor: Cin’in kisitlamalari bir yil
askiya almasi Bat'ya zaman kazandirdi ama ABD, AB, Kanada, Japonya ve Giiney Kore
tedarik zincirlerini Cin disina tagimak icin hizlaniyor. NTE’ler (neodimyum, disprozyum,
terbiyum vb.) elektrikli araclardan riizgar turbinlerine kadar kritik; IEA’ye gore 2024—-2030 talep
yillik %5,1 artacak. Ancak rafineri kurmak en az ~5 yil, bir maden sahasini faaliyete gecirmek
~10 yil; cevre standartlari ve maliyetler Bati igin zorluk. Cin hala Gretimde hakim (maden %70,
rafinasyon %90, miknatis Uretiminde neredeyse tek oyuncu), bu yizden yerli tiretim ve isleme
kapasitesi artirilmazsa tedarik bagimliligi ve enerji donlisimiinde darbogaz riski biyliyecek.

AVRUPA BIRLiGi (AB)

Uluslararasi finansal arastirma kurulusu S&P Global tarafindan agiklanan Euro Bolgesi'nin Ekim
ayl imalat sanayi PMI verilerine gore, imalat sektérii Ekim ayinda bir miktar canlandi. Euro
Bolgesi'nde eyliilde 49,8 puan olan imalat sanayi PMI, ekimde 50 puana ulasti. Boylece, Euro
Bolgesi’nde liretim son 8 ayda art arda artis gésterdi.

Avrupa Komisyonu, biiyiik teknoloji sirketleri ve ABD hiikiimetinden gelen baskilar
sonrasinda yapay zeka mevzuatinin belirli béliimlerini askiya almayi diisiiniiyor. Bu bilgi,
Financial Times’in yayimladigi bir rapora dayaniyor. Bununla birlikte, Meta (NASDAQ: META)
ve Alphabet (NASDAQ: GOOGL) gibi teknoloji devleri, AB'nin Yapay Zeka Yasasi’'nin bazi
yonlerine karsi aylardir lobi faaliyetleri yiritlyor. Trump yonetimi de endiselerini dile getirdi.
ABD, bazi 6nlemlerin ABD ile Avrupa arasinda ticari gerilimlere yol agabilecegi konusunda
uyarida bulundu.

ALMANYA

HCOB Almanya imalat PMI verilerine gore, iilke imalat sektérii Ekim ayinda zayif seyrini
sirdiirdii. Endeks, Eyliil’deki 49,5 seviyesinden hafif artisla 49,6’ya yiikselerek son iki ayin en
yiiksek degerine ulasti ancak 50,0 esiginin altinda kalarak daralmayi surdiirdii.

Almanya'daki makine miihendisligi sirketlerinin siparislerinde Eyliil ayinda keskin bir diisiis
(reel olarak gegen yilin ayni ayina gére %19'luk bir disiis) kaydedildi. Bu durum, 2025'in ilk
dokuz ayindaki siparislerde de hafif bir diisiise yol agti. Yurt ici siparislerde %5'lik disUs ile
yurt disi siparislerde %24'lik disis olurken, Euro Bolgesi Ulkelerinden gelen siparisler %13,
Euro Bolgesi disindaki tilkelerden gelen siparisler ise %27 geriledi.
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Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), Eyliil ayina iliskin sanayi iretimi verilerini yayimladi.
Verilere gore; Almanya'da sanayi liretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,3 ile beklentilerin altinda
artis gosterdi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan tahmini sanayi Gretiminin
aylik bazda %3 oraninda artacagl yonindeydi. Sanayi uretimindeki degisim yillik bazda
incelendiginde ise Uretimin beklentinin aksine azaldigi goriliyor. Sanayi liretiminin yillik
bazda %0,1 artacagi beklenirken, iiretim %1 azalis gosterdi.

Alman Ticaret Odasi (DIHK) yaptigi agiklamada, iki yillik daralmanin ardindan Alman
ekonomisinin bu yil durgunlagsmasinin beklendigini ve 2026'da %0,7'lik ihmh bir biiyiime
ongoriildiigiinii belirtti. Dis ticaret odasinin 6ngoriileri, bu yil %0,2, gelecek yil ise %1,3
biiyiime 6ngoéren hiikiimetin 6ngorilerinden daha kotiimserdi.

Deutsche Telekom ve NVIDIA is birligiyle Almanya’da endiistri icin biiyiik olcekli bir
“Industrial Al Cloud” platformu duyuruldu. Bu girisim, sanayi dijitallesmesi ve “Endiistri 4.0”
déniisiimiinde 6nemli bir adim olarak degerlendiriliyor.

Almanya Bagbakani Friedrich Merz, iilkenin geleneksel serbest ticaret yaklasimindan garpici
bir sekilde uzaklasarak, ilkenin zor durumdaki gelik endiistrisini ucuz Cin ithalatindan
korumak icin korumaci 6nlemleri destekledi.

Basbakanlikta gelik sektori temsilcileriyle yaptigi gériismelerin ardindan konusan Merz, AB
Komisyonu'nun gelik ithalatina uygulanan tarifeleri artirma ve giimriiksiiz kotalari azaltma
onerilerinin "dogru yonde" ilerledigini soyledi.

Ayrica, AB ile ayni CO, emisyon standartlarini uygulamayan lilkelerden ithal edilen mallara
vergi uygulanmasini da destekledi ve sirketlerin AB'de liretilen geligi tedarik etmeleri i¢in
tesvikler saglanmasini destekleyecegini belirtti.

Alman Ekonomi Enstitisi (IW) tarafindan yayinlanan bir rapora gore, Almanya'da faaliyet
gosteren her ii¢ sirketten biri 2026'da isten ¢ikarma yapmayi planhyor. Ozellikle imalat
sektoériinde goriiniim kotii.

Rapora gore; Almanya'da faaliyet gosteren sirketlerin %38'i dnlimuzdeki yil isten g¢ikarma
yapmayi planliyor ve yalnizca %18'i yeni pozisyonlar gelistirmeyi planhyor.

imalat ve sanayi sektorleri istihdami ise 2026 yili i¢in en kdtiimser goriiniime sahip. Ankete
katilan imalat ve sanayi sirketlerinin yiizde 41'i gelecek yil isten ¢ikarma yapmayi
planladiklarini ve sadece yedide biri yeni pozisyonlar yaratmayi bekledigini soyledi.

IW, "Bu, Alman sanayisi i¢in zor bir yilin habercisi” diye acikladi. Alman sanayisinde, 6zellikle
otomobil liretiminde, istihdam birkag yildir diisiiste ve 2025'in basindan bu yana keskin bir
diisiis yasaniyor. Su anda Asyali otomobil Ureticileriyle zorlu bir rekabet icinde olan ve Baskan
Donald Trump'in yiiksek gumrik vergilerine maruz kalan Volkswagen, Mercedes ve
Continental bu yil isten ¢ikarmalar yapti.

ABD

ABD Baskani Trump ile Cin lideri Si Cinping'in vardigi ticaret anlasmasinin bazi ayrintilarini
aciklayan Beyaz Saray, Pekin'in nadir toprak elementlerine (NTE) yonelik ek ihracat
kontrollerinin uygulanmasini fiilen askiya alacagini ve yari iletken tedarik zincirinde ABD

3



0*

TURKIYE'NIN
MAKINECILERI

“Diinya Bizimle Calisiyor”

sirketlerini hedef alan sorusturmalari sonlandiracagini duyurdu. Bilgi notuna gore; Cin, nadir
toprak elementleri galyum, germanyum, antimon ve grafit ihracati icin gegerli genel lisanslar
verecek, bu da Cin'in uyguladigi kontrollerin fiilen kaldirilmasi anlamina geliyor.

ABD ile Ozbekistan arasinda ticaret ve ekonomi anlasmasi imzalandigi agiklandi. Trump,
sosyal medya hesabindan, konuya iliskin paylasimda bulundu ve Ozbekistan'in gelecek 3 yilda
kritik mineraller, havacilik, otomotiv pargalari, altyapi, tarim, enerji ve kimyasallar, bilgi
teknolojileri ve diger 6nemli Amerikan sektérlerinde yaklasik 35 milyar dolarlik satin alma
ve yatirim gergeklestirecegini ve bu rakami gelecek 10 yilda ise 100 milyar dolarin iizerine
¢ikaracagini aktardi.

ABD Baskani Trump, Beyaz Saray’da Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tiirkmenistan ve
Ozbekistan liderlerini C5+1 zirvesinde agirladi; toplanti Washington’in Orta Asya’ya artan
ilgisinin isareti olarak degerlendiriliyor. Trump, Kazakistan’in Abraham Anlagmalarina
katilacagini duyurdu ve Kazakistan ile 17 milyar dolarlik enerji ve nadir elementler
anlagmasina atifta bulundu. Zirvede ABD’nin bolgedeki yatirimlari ve nadir elementlerle
enerji kaynaklarina erisim hedefi 6ne ¢ikti; konusmalarda Rusya ve Cin’in bolgedeki etkin
politikalariyla rekabet vurgulandi. Liderler Trump’in inisiyatifini 6vd, is birligi ve ekonomik
projelere acik olduklarini belirtti. Toplanti 2023’teki ilk ruhsatlh zirvenin ardindan ikinci biyiik
bulugsma olurken, bolgede eszamanl olarak AB, Rusya ve Cin liderlerinin de temaslarda
bulundugu hatirlatildi.

DiGER ULKELER

Cin, celik iiretiminde son bes yilin en sert daralmasina hazirlaniyor. Ulkenin ham celik
Uretiminin bu yil 1 milyar tonun altina inecegi tahmin ediliyor. Pekin’in kapasite kisintisi
taahhiitleri yerine getirilirken, arz-talep dengesizligi ve artan hammadde maliyetleri sektor
Uzerinde baski kuruyor. Cin Demir Celik Birligi’ne gore 2025’te cgelik tiiketimi %5,7, ham gelik
tiretimi %2,9 azaldi. Baskan Yardimcisi Jiang Wei, tiketimin Ust (ste besinci yilda da
gerileyecegini belirtti.

Japonya Basbakani Sanae Takaichi, lilkenin giiclii bir ekonomi insa etmesi igin yapay zek3, yar
iletkenler, gemi ingasi ve kuantum teknolojisi gibi stratejik alanlarda kamu ve 6zel sektor
yatirimlarinin artirilacagini agikladi. Hikiimet yetkililerine gére; savunma sanayii, uzay, bilgi
ve iletisim ile denizcilik dahil olmak iizere 17 stratejik sektér oncelikli yatirrm alani olarak
segildi.

Cin’in ihracati Ekim ayinda ABD dolari cinsinden yillik %1,1 gerileyerek Mart 2024’ten bu
vana ilk daralmayi kaydetti. Bu disliste yliksek baz etkisi, 6nden yiklemeli siparislerin
azalmasi ve ABD ile tirmanan ticaret gerilimleri etkili oldu. ithalat ise %1 artarken
ekonomistlerin bekledigi %3,2’nin altinda kaldi; piyasa beklentisi ihracatta %3 biiyiime
yoniindeydi.

Cin Ulusal istatistik Birosu’nun (NBS) verilerine gore; Ekim ayindaimalat satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) 49,0 seviyesinde gergeklesti. Bu rakam, Reuters anketinde yer alan
ekonomistlerin 49,6’lik beklentisinin altinda kaldi.

Eylil ayinda 49,8e yikselen PMI, Temmuz'daki 49,3 ve Agustos’taki 49,4 seviyelerinden
toparlanma sinyali vermisti. Ancak Ekim verisiyle bu toparlanma trendi tersine dondd.

Uretim sektoriinde yakindan takip edilen bir ankete gére, Jaguar Land Rover operasyonlarinin
yeniden acllmasi ve tiiketici harcamalarindaki artisin ardindan Birlesik Krallik fabrikalari Ekim
ayinda toparlanma kaydetti. S&P Global, PMI'in Eylil ayindaki 46,2 seviyesinden Ekim ayinda
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49,7'ye yikseldigini ve 50'nin lzerindeki bir rakamin blylimeye isaret ettigini acikladi. Fabrika
Uretimini olgen bir alt endeks ise Eylil ayindaki 45,7 seviyesinden keskin bir sekilde 51,6'ya
cikarak blylimeye donlsi isaret etti.

e Meksika'nin S&P Kiiresel imalat PMI", Eyliil ayindaki 49,6 seviyesinden Ekim 2025'te 49,5'e
geriledi ve bu da isletme kosullarinda hafif bir kotlilesmeye isaret ediyor. PMI, son 16 ayin
15'inde 50'nin altinda kald1. Yeni siparisler t¢lincli ay artis gosterdi, ancak en yavas tempoda.
Yeni ihracat siparisleri ise Ust Uste yirminci ay dislis yasadi. Avrupa ve ABD'den gelen zayif
talep, Asya ve Gluney Amerika tarafindan kismen telafi edildi.

SURDURULEBILIRLIK

e Avrupa Birligi'nin 1990 seviyelerine kiyasla 2040’a kadar %90 emisyon azaltimi 6ngoren
hedefini esneten bir 6n anlasma taslagi tizerinde gortismeler siriyor. Olusturulan taslaga gore
Gyeler emisyon azaltiminin bir kismini yabanci karbon kredileri satin alarak telafi edebilecek.
ispanya ve Hollanda gibi bazi iilkeler karsi ¢ikarak daha iddiali hedeflerin siirdiiriilmesi
gerektigini savunurken, Polonya, italya, Cekya gibi iilkeler hedeflerin esnemesini savunuyor.
Goriusmeleri devam eden anlasmanin yirirlige girmesi igin en az 15 liye devletin onayi
gerekiyor.

e Cok sayida lilke lideri, COP30 iklim zirvesi oncesinde Belem’de toplanarak iklim degisikligiyle
miicadelede ¢ok tarafli is birliginin dnemine dikkat ¢ekti. Katilmin yiksek diizeyde olmasina
karsin diinyanin en yogun kirletici Glkeleri olan Cin, ABD, Hindistan ve Rusya’nin liderlerinin
konusmacilar arasinda yer almamasi dikkat cekti.

e Diinya Meteoroloji Orgiiti (WMO) yeni raporunda, 2023-2024-2025 déneminin 176 yillik
gozlem kaydinda en sicak ii¢ yil arasinda yer aldigini bildirdi. Rapora gore; sera gazlarinin
biriktigi, okyanus isisinin yikseldigi atmosferik kosullarda kiiresel yiizey sicakhgi ciddi sekilde
artmis durumda. WMO, sanayi Oncesi seviyelere gore sicaklik artisini 1,5 °C ile sinirlama
hedefinin artik “neredeyse imkansiz” olduguna dikkat cekti.

e SHURA Enerji Donlisimi Merkezi’nin Raporu’na gore; Tiirkiye’nin net sifir emisyon hedefine
ulagabilmesi icin sadece enerji liretimi degil, elektrik dagitim altyapisinda da biiyiik 6lgekli
modernizasyon gerekiyor. Yenilenebilir enerji kaynaklarinin yayginlasmasiyla birlikte enerji
sistemlerinde cift yonlt akis, esneklik ve dijital kontrol mekanizmalari ihtiyaci doguyor ve
mevcut algak ve orta gerilim sebekelerinin yenilenmesi, siber glivenlik ve veri analitigi gibi yeni
alanlarda yatirim yapilmasi gerekiyor.

e  WWHF-Turkiye, Foca ve Mordogan limanlarini da kapsayan “Plastik Atiksiz Limanlar” projesini,
Tunus’taki Gabes ve Tabarka limanlariyla birlikte yiritmeye basladi. Almanya’nin hibe
programi destegiyle lg yillik stire iginde liman isletmeleri, balikgilar, geri dontsiim firmalari ve
yerel yonetimlerin is birligiyle gerceklestirilecek uygulamayla Akdeniz’de kiyi ve deniz
ekosistemlerinde plastik atiklarin kaynaginda azaltilmasi ve hassas deniz habitatlarinin
korunmasi amaclaniyor.
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