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HAFTALIK GELISMELER (9-15 AGUSTOS 2025)

TURKIYE

TCMB, haziran ayina iliskin 6demeler dengesi verilerini agikladi. Buna goére cari agik
ekonomistlerin beklentilerini agarak 2,6 milyar dolar olarak gergeklesti. Cari agik
mayis ayinda 750 milyon dolar olarak gerceklesmisti. Boylece cari acgikta yiikselis
kaydedildi.

Uluslararasi Yatirimcilar Dernegi’nin (YASED), TCMB’nin 12 Agustos 2025’te agikladigl
Odemeler Dengesi istatistiklerinden derledigi verilere gére, 2025’in ilk yarisinda
Tiirkiye’ye 6,3 milyar dolar tutarinda Uluslararasi Dogrudan Yatirirm (UDY) girisi
gercgeklesti. Haziran ayinda UDY girisi 1,6 milyar dolar olurken, yilin ilk 6 ayindaki
toplam giris, 2024’Gin ayni donemine kiyasla %27 artis kaydetti. Boylece, 2002’den bu
yana Tirkiye’ye giren toplam UDY tutari 281 milyar dolari asti.

TUIK, 2025 yili haziran ayina iliskin dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gore ihracat
birim deger endeksi, gecen yilin ayni ayina gére %2,7 artarak 119,0 seviyesine cikti.
Gida, icecek ve tutin grubunda %10,1, ham maddelerde (yakit harig) ylizde 4,5 ve
imalat sanayinde (gida, igecek, ttin harig) %2,3 artig kaydedildi. Yakitlar grubunda ise
%10’luk diislis yasandi.

TCMB, yilin Gigiincii enflasyon raporunda “ara hedef” uygulamasina gectigini duyurdu.
Baskan Fatih Karahan, 2025 yil sonu enflasyon ara hedefini %24 olarak agikladi; tahmin
bandi ise %25-29 oldu. 2026 sonu ara hedefi %16’ya yiikseltilirken (6nceki %12), 2027
sonu ara hedefi %9 olarak belirlendi. Ara hedeflerin para politikasinda referans
alinacagini ve olaganistu gelismeler olmadik¢a degistiriimeyecegini belirten Karahan,
siki para politikasinin dezenflasyonu strdirecegini vurguladi. Ayrica, kredi bliyime
limitlerinin gevsetilmeyecegi, TL'ye talebin glicli oldugu, cari acigin ihmh seyrettigi,
gida ve kira enflasyonunun risk olusturdugu, ancak enflasyon beklentilerinde genel bir
iyilesme gorildigu ifade etti.

Diinya Bankasi, istanbul’un afetler ve iklim riskleri i¢in acil durum hazirlik ve
miidahale kapasitelerinin giiclendirilmesine yénelik bir yatirim olan istanbul Direnclilik
Projesini desteklemek icin 650 milyon dolar tutarinda finansman saglayacak.

DUNYA

Dinya Ticaret Orgiiti (DTO) kiiresel ticarette 2025 yilinda biiyiimeye iliskin
ongoriisiinii yiikseltti. DTO 9 Agustos’ta yaptigi giincelleme ile, kiiresel ticarette bu
yila iliskin %0,2'lik daralma 6ngoriisiinii %0,9 biiyiime seklinde yukari yonlii revize
etti. Bu artis, bliylk 6lclide ABD'de ithalatin tarifelerin etkisinden kurtulmak icin 6nden
yiklemeli yapilmasindan kaynaklandi. ABD'nin uygulamaya koydugu yiksek glimrik
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tarifelerinin 2026'da ticarette baski olusturacagi uyarisinda bulunan DTO, 2026 igin
%2,5 olan biiyiime tahminini %1,8'e diisiirdii.

Petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump’in, Rusya’nin Ukrayna baris anlagmasini
engellemesi halinde “sonuglari olacagl” uyarisinda bulunmasinin ardindan, arz
endiseleri ile ylkselerek bir haftanin zirvesine ¢ikti. Piyasalardaki havayi, diinyanin en
blylk ham petrol ithalatgilarindan biri olan Japonya’dan gelen gli¢li ekonomik veriler
de destekledi. Brent ham petrol vadeli islemleri %0,2 artarak varil basina 67,00 dolara
yikseldi. ABD ham petroli (WTI) ise %0,2 artisla 64,10 dolara cikti.

AVRUPA BIRLiGi

Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH haziran ayina kadar olan g aylk
donemde sadece %0,1 oraninda artarak ilk 6ncii veriye gére degismedi. Daha genis
anlamda AB ise %0,2 ile daha 6nceki tahminlere paralel bir biiyiime kaydetti. Bu
rakamlar, gig¢li ihracat bliyimesi sayesinde GSYH'nin Euro Bdlgesi'nde %0,6 ve AB
genelinde %0,5 arttigi ilk ceyrege kiyasla keskin bir yavaslamaya isaret ediyor.
Haziranda Euro Bolgesi sanayi liretimi de aylik %1,3 diistii. Ticaret gerilimlerine
ragmen tiketim destekli direng algisi siirse de, zayif sanayi verileri bu tabloyu golgeledi.
AB—ABD ticaret anlagsmasi ve Almanya’nin harcama artisi beklentileri biylimeye destek
verebilir, ancak yapisal sorunlar nedeniyle bolgenin 6niimizdeki yillarda yillik yaklasik
%1 biiylimesi dngoriliyor.

ALMANYA

300’den fazla sirketin katildigi yeni VDMA arastirma ve inovasyon anketinin temel
sonuglarina gore; makine ve ekipman imalat sektoriindeki sirketler acisindan
bakildiginda, en 6nemli Ar-Ge merkezi olmaya devam Almanya’daki sirketler Ar-Ge
faaliyetlerinin ortalama %84’iini Almanya’da gergeklestiriyor. 500’den az ¢alisani olan
sirketlerin ¢cogu sadece yerel Ar-Ge’ye odaklaniyor. Ancak en az 1.000 c¢alisani olan
buylk sirketler de Ar-Ge harcamalarinin biiyiik kismini (yaklasik %75’ini) yerel olarak
yapmaya devam ediyor. Ticaret politikasindaki gerginlikler, asiri blirokrasi ve 6nemli
belirsizlikler su anda makine ve ekipman imalat sektoriinii olumsuz etkiliyor. Bununla
birlikte, sirketlerin cogu Ar-Ge harcamalarinin 2025’te sabit kalmasini veya az da olsa
artmasini bekliyor. %41’i yerli Ar-Ge harcamalarinin sabit kalacagini, %37’si ise
harcamalarini artirmayi planladiklarini syliiyor. Sadece %22’si harcamalarinda diisiis
bekliyor.

Almanya'nin ekonomik goérinimine yonelik yatirirmci glvenini belirleyen ZEW
beklenti endeksi, AB ile ABD arasindaki ticaret anlasmasinin ardindan agustos ayinda
sert distii. ZEW beklenti endeksi, temmuz ayindaki 52,7 seviyesinden agustos ayinda
34,7 puana geriledi. Endeks, Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin 39,5’lik
medyan beklentisinin altinda kaldi. Blylk sanayi sirketlerinin beklentilerini
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distrmesinin ardindan, ekonominin bu yil da daralma ihtimali artti. ZEW,
Almanya’nin disinda Euro Bolgesi'ne iliskin agustos ayi verilerini de yayimladi. Buna
gore, Euro Bolgesi beklenti endeksi temmuz ayindaki 36,1 seviyesinden, agustosta
25,1’e geriledi.

Almanya'da makine ve tesis miihendisligi sektoriindeki calisan sayisi yilin ilk yarisinda
hafif dlisse de, sirketler zor kosullarda bile cekirdek isgliclinii elinde tutuyor. 30 Haziran
2025 tarihi itibariyla, 50'den fazla galisani olan sirketlerde yaklagik 1,01 milyon kisi
istihdam ediliyordu; bu, bir 6nceki yila gére %2'lik bir diisiise isaret ediyor. VDMA Bas
Ekonomisti Dr. Johannes Gernandt, "Sektérimiiz ciddi bir baski altinda. Ozellikle,
yuksek kiiresel belirsizlik ve buna bagh yatirim isteksizligi, yapisal degisim ve kiresel
rekabet baskisi, sirketleri giderek artan zorluklarla karsi karsiya birakiyor. Birgogunun
her seye ragmen c¢ekirdek isglicini elinde tutmasi, uzun vadeli planlama ve
sorumluluklarinin bir ifadesidir," diye agikliyor. VDMA'nin 2025'in ikinci ¢eyregine
iliskin ekonomik anketinin glincel sonuglarina gore, birinci ceyrege kiyasla, ¢ekirdek
isgliciinii genisletmeyi hedefleyen sirketlerin orani %17'den %20'ye yiikseldi. Kliguk
ve orta Olcekli sanayi sirketlerinin rekabet giiciinii korumak icin daha dusuk isglict
maliyetleri ve sosyal glivenlik primlerinin distrilmesi gerekiyor.

ABD

ABD’de tiiketici fiyat endeksi temmuzda, tarife endiseleri nedeniyle beklenenden
daha diisiik seviyede artti. Artigslar, mevsimsellikten arindirilmis ayhk bazda %0,2, 12
aylhk bazda ise %2,7 olarak kaydedildi. Gida ve enerji hari¢ tutuldugunda, cekirdek
TUFE aylik bazda %0,3, bir 6nceki yila gére ise %3,1 artti.

ABD Baskan Donald Trump, Cin mallarina uygulanan yiiksek ABD tarifelerinin 90 giin
daha yiiriirliige girmesini engelleyecek bir baskanlik kararnamesi imzaladi. Karar,
Trump’in gimriik vergilerine ara verme siresinin dolmasina saatler kala imzalandi.

DIGER ULKELER

Birlesik Krallik, AB'nin Ufuk Avrupa programinda konumunu geri kazaniyor. Ulke,
dénemin basbakani Boris Johnson ile Kuzey irlanda ticaret anlasmalari nedeniyle
yasanan misilleme nedeniyle li¢ yil boyunca Ufuk Avrupa'nin disinda tutulmustu. 2020-
27 arasini kapsayan yedi yillik fon programinin igiincii yihna girerken, ingiliz bilim
insanlarinin 2024'te 735 milyon avro (635 milyon sterlin) hibe alarak kendi alanlarinin
Uzerinde bir performans sergiledigini gosteriyor. Bu, Birlesik Krallik'i 43 tilkeye (27 AB
Uye Ulkesi ve 16 AB disi ortak lye) agik olan programda beginci en bagarili ilke
konumuna getiriyor. Ufuk 2024'te en ¢ok hibe alan Almanya, 1,4 milyar avro (1,21
milyar sterlin) hibe alirken, {iclincii olan ispanya 900 milyon avro (777 milyon sterlin)
aldu.
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Japonya ekonomisi, ABD’nin dalgali glimrik vergisi politikalariyla bogusmasina ragmen
2025’in ikinci ¢eyreginde yilin ilk li¢ ayina kiyasla %0,3 biiyidii. Bu oran, birinci
ceyrekte revize edilerek %0,1 olarak agiklanan biiyiimenin lizerinde gergeklesti ve
ekonomistlerin bekledigi %0,1’lik artisi da asti. Yilhk bazda bakildiginda, Japonya’nin
GSYH’si ikinci ceyrekte %1,2 biiyiiyerek, birinci ceyrekteki %1,8'lik blylmenin
gerisinde kaldi. GSYH verisi, Japonya’nin ikinci ¢eyrekte belirsiz ticaret ortamiyla
miicadele ettigi bir dénemde geldi. Ulke, ABD ile ticaret anlasmasini ancak 23
Temmuz'da imzalayabildi. Anlagsmaya gére Japonya, otomobiller de dahil olmak lizere
ABD’ye yaptig tiim ihracatta %15 oraninda genel bir giimriik vergisiyle karsi karsiya
kalacak.

Japonya Ekonomik Canlandirma Bakani Ryosei Akazawa, 550 milyar dolarlik ABD
fonunda yatirm kismini %2'nin {izerine ¢ikarabileceklerini ifade etti. Temmuz ayi
sonunda uzlasilan Japonya-ABD ticaret anlagsmasinin kritik bir ayagini olusturan konuya
deginen Akazawa, gecmiste olanlara bakildiginda yatirrmin %1 ila 2 arasinda olacagini ancak
ABD’nin daha fazla risk tstlenmesi halinde bu yatirim oranini artirabileceklerini ifade etti.
Ayrica Akzawa, ABD’nin verdigi sozleri tutmamasi halinde de Japonya’nin yatirimini
alamayabilecegini de vurguladi.

Avustralya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan indirerek %3,85'ten %3,60'a
cekti. Bu kararla birlikte, yil basindan bu yana gergeklestirilen toplam faiz indirimi 75
baz puana ulasti.

Cin ekonomisi, temmuz ayinda zayif i¢ talebin siirmesiyle genel olarak biyimede
yavaslama yasadi. Ulusal istatistik Biirosu’'nun acikladigi verilere gére, perakende
satislar gecen ay yillik bazda %3,7 artti. Bu oran, ekonomistlerin %4,6 blylime
beklentisinin oldukga altinda kaldi ve hazirandaki %4,8’lik artistan da daha zayif
gercgeklesti. Sanayi Uretimi temmuzda yillik %5,7 artti. Bu, gecen yil kasim ayindan beri
gorilen en dustk seviye oldu ve analistlerin %5,9’luk artis beklentisinin de altinda kald.
Sabit sermaye yatirimlari ise temmuzda yilbasindan bu yana %1,6 artti. Bu rakam,
ekonomistlerin %2,7’lik bilyime tahmininin gerisinde kaldi ve ilk alti aydaki %2,8’lik
artisa kiyasla yavasladi.

SURDURULEBILIRLIK

KOBI ve biiyiik dlgekli firmalarin yesil doniisiim ¢alismalarinin ve yerel kalkinmanin
desteklenmesi amaciyla Sanayi ve Teknoloji Bakanligi koordinasyonu ve hibe
mekanizmalari ¢ercevesinde Yerel Kalkinma Hamlesi Tesvik Programi Cagrisi, TUBITAK
1832 Sanayide Yesil Déniisim 2025-2 Cagrisi ve TUBITAK 1833 Sanayi Yenilik Ag
Mekanizmasi (SAYEM) Yesil Donidsim Cagrisi basvuruya acildi. Basvurular 30 Eyliil
2025’e kadar devam edecek.
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Avrupa Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) yayinladigi rapora goére, AB ekonomisinin sera gazi
emisyonlari 2025’in ilk geyreginde 900 milyon tona es deger karbon salimiyla gecen
yilin ilk ¢ceyregine kiyasla %3,4 artis gosterdi. Bu, 2021 yilinin son ¢eyreginden beri
gorilen en yuksek artig orani oldu. Yillik emisyon artisinda payi en bilyiik olan iki sektor;
%13,6 ile elektrik, gaz, buhar ve havalandirma sistemleri ve %5,6 ile hane halki oldu.
Diger U sektor ise bu donemde sera gazi emisyonlarini azaltti. Bu sektorler %0,2 ile
imalat sanayi, %2,9 ile ulastirma ve depolama ve %1,4 ile tarim, ormancilik ve balikgilik
sektorleri oldu. Yilin ilk geyreginde 20 AB iilkesinde sera gazi emisyonlari artarken, 7
AB uilkesinin sera gazi emisyonlari azaldi. Yillik bazda emisyonlari en ¢ok azalan Ulkeler
%6,2 ile Malta, %4,4 ile Finlandiya ve %4,3 ile Danimarka oldu. 6 AB lilkesinde ise sera
gazi emisyonlari %5’ten fazla artti. Bu Ulkeler; Bulgaristan, Cekya, Kibris, Polonya,
Macaristan ve Yunanistan oldu.

Biden doneminde olusturulan ve distk gelirli topluluklara glines enerjisi saglanmasini
amaglayan 7 milyar dolarlik “Herkes i¢in Giines” (Solar for All) hibe programi,
Trump’in imzaladigi “One Big Beautiful Bill” yasasiyla finansman kaynaginin
kaldiriimasi gerekgesiyle ABD Gevre Koruma Ajansi (EPA) tarafindan sonlandirildi.

BM’nin plastik kirliligiyle miicadele gériismeleri, petrol ve petrokimya lobilerinin
golgesinde ilerliyor. 234 lobici, bircok Ulke delegasyonunu geride birakirken; bazi
devletler plastik tretimini sinirlandirmak yerine yalnizca atik yonetimine odaklanan
zayIf bir anlagmayi savunuyor.

Avrupa, olaganistl sicak ve kuru bir ilkbaharin ardindan temmuz ayinda gliney
bolgelerinde artan sicaklik ve kuraklik nedeniyle ciddi orman yanginlariyla karsi
karsiya kaldi; Portekiz'de 3.000'den fazla yangin cikti ve gecen yilin ayni dénemine gore
¢ kat fazla bir alan yangindan etkilendi. iber Yarimadasi’nda alarm durumu ilan
edilirken, Yunanistan ve Tiirkiye de binlerce hektari etkileyen yanginlarla micadele
etti. Avrupa Orman Yanginlar Bilgi Sistemi (EFFIS) verilerine gére, AB genelinde bu yil
simdiye kadar gecen yilin ayni donemine gore iki kattan fazla bir alan yanginlardan
etkilendi.

Giiney Kore, Aralik 2025’ten itibaren 6zel sektor binalari igin “Sifir Enerjili Bina” (Zero
Energy Building — ZEB) standartlarini zorunlu hale getiriyor. Yeni diizenlemeye goére
1.000 metrekare ve uzerindeki binalarin tikettigi enerjinin %20 ila 40"in1 kendilerinin
Uretmesi gerekecek. Standartlar, yiksek yalitim, verimli isitma-sogutma sistemleri ve
yenilenebilir enerji kaynaklarinin entegrasyonunu tasarim asamasinda sart kosuyor.
Daha 6nce yalnizca kamu binalari ve ¢ok bliylk 6zel yapilar icin gecerli olan uygulama,
artik daha genis bir bina grubunu kapsayacak. Yetkililer, bu adimin enerji maliyetlerini
azaltacagini ve Uulkenin 2050 karbon noétr hedeflerine ulasmasinda kritik rol
oynayacagini vurguluyor.

Kaynakg¢a: VDMA, DTO, TUIK, TCMB, YASED, BloombergHT, CNBC, www.dunya.com.tr,
www.iklimhaber.org, www.euronews.com, temizenerji.org, Eurostat
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